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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO







Seforas y Sefiores Accionistas.

En mi calidad de Presidenta y en representacién del Directorio de SAFI UNION S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, tengo el agrado de dirigirme a ustedes para poner a su
consideracidon la Memoria Anual y los Estados Financieros debidamente auditados, correspondientes a la
gestion finalizada el 31 de diciembre de 2021.

En principio, cabe informar que durante la gestion 2021 los mercados financieros a nivel global
continuaron reflejando los impactos negativos de la pandemia por Covid-19. El Mercado de Valores
boliviano también mostrd una contraccion en los montos negociados en 13.78% respecto a la gestidon
precedente. Asimismo, en la gestidon 2021 se registré un aumento importante de las operaciones de
reporto respecto a operaciones de compraventa, reflejando perspectivas cortoplacistas de los inversores
en el mercado.

Al cierre de la gestion 2021, las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion alcanzaron un
volumen de cartera administrada de USD1.307 millones, lo que representa un crecimiento de 8,5% con
respecto a la gestion 2020, aspecto que muestra una leve recuperaciéon y estabilidad para la
Administracion de Fondos de Inversion.

Los Fondos de Inversion Abiertos, administrados por la sociedad, cerraron la gestion 2021 con una
cartera de USD 83,7 millones, recursos aportados por mas de los 7500 participantes en los cinco Fondos
de Inversién abiertos. Nuestros Fondos de Inversion en bolivianos generaron rendimientos promedio a
la par de la industria, mientras que los fondos denominados en délares estuvieron rendimientos por
encima de la misma, constituyéndose en una alternativa interesante de inversion.

En relacidn a los Fondos de Inversidn Cerrados, en marzo de la gestion 2021 se realizé la operativa de
reduccion de capital del Propyme Unidén Fondo de Inversion Cerrado como consecuencia de la
liquidacidn del Fondo por vencimiento del plazo de vida del mismo. Actualmente, el Fondo se encuentra
en periodo de liquidacién, habiéndose procedido a la distribuciéon de las cuotas de participacion a los
Participantes en numero de 2.456 cuotas, por un monto total de Bs320,4 millones el cual también
considera los rendimientos generados por el Fondo. Durante el plazo de vida del Fondo se llegaron a
desembolsar mas de Bs530 millones en créditos, de los cuales mas de Bs240 millones fueron
coberturados por el Fondo beneficiando a mas de 2500 PyMEs a nivel nacional.

En relacidn al Proquinua Unién Fondo de Inversidon Cerrado, el mismo inicié sus operaciones en la
gestion 2011 con un plazo de vida de diez (10) afios, con el objeto de impulsar el crecimiento sostenible
de todas aquellas empresas o asociaciones productoras que se dediquen a la transformacién,
comercializacidn y/o exportacion (segundo y tercer eslabdn de la cadena) de Quinua y/o sus derivados.
El fondo finalizé sus operaciones en noviembre del 2021, otorgando financiamiento durante su viencia a
empresas y asociaciones del sector quinuero del pais por mas de Bs900 millones. Al vencimiento, se
realizé la reduccién de capital del Fondo y se distribuyé a los Participantes del Fondo 4.800 cuotas de
participacién por un monto de Bs377 millones, actualmente el Fondo se encuentra en periodo de
liquidacion.

Con respecto a la estructuracién de nuevos Fondos de Inversidn, a lo largo de la gestidén 2021 la sociedad
ha realizado un analisis profundo enfocado al apoyo a los sectores de mayor relevancia en la economiay
el aporte de los mismos en beneficio de la poblacidn, para tal efecto se trabajé en proyectos destinados
a potenciar el desarrollo de estos sectores a través de Fondos de Inversidon de mayor especializacion. En
virtud a lo mencionado, la Sociedad inicid los trdmites necesarios ante el Registro del Mercado de
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Valores de ASFI para la autorizacion e inscripcién de nuevos Fondos de Inversidén Abiertos y Cerrados. Se
espera iniciar las operaciones de los Fondos en tramite autorizacién en el transcurso de la gestién 2022.
En cuanto a la situacidn financiera de la Sociedad, corresponde destacar, que el resultado neto de la
gestidn 2021 alcanzé un monto de Bs1.2 millones, mostrando una notable recuperacién con respecto a
la gestion 2020, pese al impacto negativo de la pandemia por el COVID-19 en la economia. Este
resultado se atribuye a un mejor desempeio en la gestidon de los ingresos operativos y financieros, y
adicionalmente a una administracion eficiente del gasto administrativo, siguiendo los principios de
austeridad del Grupo Financiero.

El patrimonio de la Sociedad ascendié a Bs48.7 millones en 2021, mostrando solvencia suficiente para
operativizar la administracién de nuevos fondos de inversién, cumpliendo los requerimientos de capital
regulatorios y sin comprometer la estructura patrimonial de la empresa.

Finalmente, cabe sefalar que los logros alcanzados, han sido posibles gracias al empefio y compromiso
del Directorio, Gerencia General, Subgerencias y funcionarios de la empresa, a quienes tengo la
satisfaccién de expresar mi mas sincero agradecimiento por todo el esfuerzo y dedicacién empleados
durante la gestion 2021, priorizando el servicio al pais desde las acciones de SAFI Unidn S.A.

Atentamente,

Carmen Pamela Salces Sarabia
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO



ACTIVIDAD ECONOMICA
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Pese al impacto subito y generalizado a nivel mundial de la pandemia del coronavirus y las medidas de
suspension de las actividades que se adoptaron para contenerla, se tuvo un periodo favorable de
recuperacién econdmica mundial con un crecimiento del 5,5% en la gestién 2021.

La regién latinoamericana evidencié un registro de 6,5% de crecimiento, esta rdpida recuperacion se vio
favorecida por los importantes avances en materia de vacunacién, que permitieron a los gobiernos
suavizar las restricciones y reabrir sus economias.

En la gestidn 2021 la economia boliviana crecié en aproximadamente 6%, esto se debe principalmente a
que los sectores como la manufactura, la construccion, el transporte, la mineria, han sido los mas
dindmicos y también al crecimiento de las exportaciones que superaron los 10.000 millones de ddlares.

CRECIMIENTO DEL PIB-BOLIVIA
(en puntos porcentuales)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
Elaboracidon: Propia

También es importante sefialar que Bolivia cerrd la gestion 2021 con una inflacién anualizada de 0,90%,
segun reporte del Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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EL MERCADO DE FONDOS DE INVERSION
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Durante la gestién 2021 el mercado de los Fondos de Inversién presentd un crecimiento proporcional
tanto en cartera como en nimero de participantes. A continuacidn se presenta la evolucién de la
Cartera total administrada por las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion que operan en el
pais.

EVOLUCION ANUAL DE CARTERA NETA TOTAL DEL MERCADO
(en millones de délares estadounidenses)
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Las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién administraron un volumen total de Cartera de
USD3.400 millones en Fondos de Inversion Abiertos (FIA's) y Fondos de Inversidén Cerrados (FIC’s) al
cierre de la gestion 2021, USD80 millones mas que el registrado al cierre de 2020. De esta manera, se
finalizé la gestion 2021 con USD2.460 millones provenientes de Fondos de Inversién en moneda
nacional y USD940 millones provenientes de Fondos de Inversidn en moneda extranjera.

DISTRIBUCION TOTAL DE CARTERA DEL MERCADO - GESTION 2021
(en porcentaje)

FONDOS DE INVERSION
ABIERTOS (FIAs)

B FONDOS DE INVERSION
CERRADOS (FICs)

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracidn: Propia
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Los Fondos de Inversién Cerrados (FICs) al cierre de la gestion 2021 alcanzaron un total de Cartera de
USD 2.095 millones, mientras que los Fondos de Inversidon Abiertos (FIAs) cerraron la gestiéon con una
cartera de USD 1.305 millones.

EVOLUCION DE PARTICIPANTES DEL MERCADO - GESTION 2021
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Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracién: Propia
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FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS POR SAFI UNION S.A
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SAFI UNION S.A. es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversién que opera en el Mercado de Valores
desde el 24 de Julio de 2000 bajo RA N° SPVS-IV-N°351, desde entonces desarrollé amplia experiencia en el
Mercado de Valores, caracterizandose por la innovacién en la estructuracién de Fondos de Inversién. Al
cierre de 2021 la Sociedad administraba los siguientes portafolios:

Fondos Abiertos denominados en moneda extranjera:
e Mutuo Unién Mediano Plazo
e Global Unién Largo Plazo

Fondos Abiertos denominados en moneda nacional:
e Dinero Unién Mediano Plazo
e Xtravalor Bolivianos Mediano Plazo
e Activo Unidn Largo Plazo

Durante la gestién 2021, la cartera de los Fondos de Inversién administrados por SAFI UNION S.A. tuvo un
decrecimiento debido a la finalizacion de los Fondos de Inversion Cerrados ProQuinua y ProPyme,
manteniéndose estable para los Fondos de Inversidon Abiertos.

Las directrices de inversidon prudentes bajo las que administramos las Carteras de Fondos de Inversién,
impulsaron a adecuar nuestras practicas de gestion de riesgos a la cambiante y desafiante coyuntura que se
desarrollé durante la gestion; en este sentido, se revisd periddicamente las politicas y limites de inversion
bajo un marco de constante prudencia.

La gestion de referencia tuvo varios retos normativos con énfasis en las metodologias de Control Interno, que
afianzaran aln mas los controles y la administracion de los Fondos de Inversidon en busca de la eficacia y
eficiencia constante de nuestros productos.

Las Carteras de los Fondos de Inversién administrados por la Sociedad estan conformadas por activos
financieros de alta calidad crediticia y de bajo riesgo, lo que permitié ofrecer a los Participantes un
rendimiento competitivo acompanado de adecuados niveles de liquidez. En conclusion, a pesar de la
disminucién de la Cartera de Fondos de Inversidon Abiertos, los Participantes de los mismos lograron una
rentabilidad adecuada.

EVOLUCION DE CARTERA DE SAFI UNION - GESTION 2021
(en millones de ddlares estadounidenses)
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Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracidn: Propia
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Mutuo Union es un Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo, denominado
en ddlares estadounidenses, que realiza inversiones en instrumentos de renta
fija y renta variable permitidos por la normativa vigente, tanto en el mercado
local como en el internacional.

El Fondo cuenta con un horizonte de inversién de mediano plazo por lo que

representa una alternativa de inversién para personas naturales y/o juridicas
que buscan rentabilizar sus excedentes de liquidez en moneda extranjera
manteniendo la disponibilidad de sus inversiones de manera casi inmediata, ya
que la administracion busca ofrecer un equilibrio entre liquidez y rendimiento.

CARATERISTICAS DEL FONDO TIPO DE INVERSIONES

67,37% 25,48% 7,14%
Cartera

Numero de
Participantes

El Fondo de Inversidon Abierto
Mutuo Unidn, mantiene todas sus
inversiones dentro de los limites
establecidos en su Reglamento

Antigliedad = Interno y alineado a la Normativa
Del Fondo vigente de ASFI.
B .
e B %
De Riesgo (o) INVERSION
LOCAL INTERNACIONAL
EVOLUCION HISTORICA DEL VALOR DE LA CUOTA EVOLUCION ANUAL GESTION 2021 DE LA TASA DE
(en délares estadounidenses) RENDIMIENTO A 360 DIAS
(en porcentaje)
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Se puede apreciar que el valor de cuota del Fondo de El Fondo de Inversidon Abierto Mutuo Unidn, presenta
Inversion Abierto Mutuo Unidn, tiene una tendencia una tasa de rendimiento promedio a 360 dias para la
ascendente durante todo el periodo de administracion. gestion 2021 de 0.96%.
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PRINCIPALES SEGMENTOS DE INVERSION DEL FONDO

Transporte y
Comunicaciones
1,79%

Otros Rubros
10%
Agricultura
Sector
Financiero
83%

Entidades
Gubernamentales
Monetarias
3,57%

TIPO DE INSTRUMENTOS

Renta Mixta .\\

0,35%

Renta Fija
99,65%

PRINCIPALES EMISORES

BISA LEASING S.A.

BARCLAYS BANK PLC

BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

59%

BANCO PYME DE LA COMUNIDAD S.A.

BANCO FORTALEZA

BANCO FIE S.A.

BANCO FASSILS.A.

23,53"/T

CALIFICACION DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS

BBB3 (3,70%) N-1(7,41%)

A+ (11,11%)

BB1 (25,93%)

Al (11,11%)

A2 (3,70%)

AAA (3,70%)

AA2 (33,33%)

VTD 1,79%
PGB 3,57%

ACC 1,79%

-

S

BBB 19,64%

BLP 16,07%
DPF 41.07%

BTS 1,79%

El promedio de la tasa de rendimiento del Fondo de
Inversion Mutuo Unidn se mantuvo estable, siendo
superior a la ofrecida por la banca tradicional.

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracion: Propia
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Dinero Unidn es un Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo, denominado
en bolivianos, que invierte en instrumentos de renta fija y renta variable de
oferta publica en el mercado local e internacional, permitidos por la normativa
vigente. La Cartera de inversiones de este Fondo de Inversién estd compuesta
por valores de corto, mediano y largo plazo.

El Fondo se constituye en una alternativa de inversién para personas naturales
y/o juridicas que buscan rentabilizar sus excedentes de liquidez en moneda
nacional en el mediano plazo, pues la administracion busca ofrecer
rendimientos con bajo riesgo y niveles altos de liquidez que permite atender
cualquier tipo de requerimiento de rescate de cuotas.

CARATERISTICAS DEL FONDO TIPO DE INVERSIONES
95,24% 0,01% 4,75%

El Fondo de Inversidon Abierto
Dinero Unidn, mantiene todas sus
inversiones dentro de los limites
establecidos en su Reglamento
Interno y alineado a la Normativa
vigente de ASFI.
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Antigliedad
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De Riesgo
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Se puede apreciar que el valor de cuota del Fondo de El Fondo de Inversién Abierto Dinero Unidn presenta
Inversion Abierto Dinero Unidn, tiene una tendencia una tasa promedio a 360 dias para la gestion 2021
ascendente durante todo el periodo de administracion. de 1,84%.
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PRINCIPALES SEGMENTOS DE INVERSION DEL FONDO

Transporte y
Comunicaciones
1,4%

Otros Rubros

0,
15,9% .\ Sector
Entidades Financiero
Gubernamentales 76,8%

Monetarias
4,3%

Empresas
Petroleras
1,4%

PRINCIPALES EMISORES

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ

BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A.

DROGUERIA INTI S.A.

BANCO PYME DE LA COMUNIDAD S.A.

BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

BANCO FASSILS.A.

BANCO FIE S.A.

CALIFICACION DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS
BBB3 (3,85%)

AAA (11.54%) Al (7,69%)

A2 (15,38%)

=

AA1 (11,54%)

AA3 (15,38%

AA2 (34,62%)

TIPO DE INSTRUMENTOS

Renta Fija
100%

VTD 1,41%

BBB 14,08%

N\

BLP 21,13%

N

88% BTS 4,23

DPF 59,15%

La tasa de rendimiento del Fondo de Inversion Dinero
Unién tuvo una leve volatilidad debido a las
marcaciones de hechos del mercado.

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracién: Propia
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Xtravalor Unién es un Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo,
denominado en bolivianos que invierte en instrumentos de oferta publica de
renta fija y variable en el mercado local e internacional permitido por la
normativa vigente. La Cartera de inversiones de este Fondo de Inversién estd
compuesta en su mayoria por valores de mediano y largo plazo.

El Fondo Xtravalor Unidn se constituye en una alternativa de inversidn para

FONDO DE INVERSION personas naturales y/o juridicas que buscan rentabilizar sus excedentes de

Ll i) liguidez en moneda nacional en el mediano plazo, pues el Fondo ofrece
rendimientos mayores a las alternativas tradicionales de inversidn existentes.

CARATERISTICAS DEL FONDO TIPO DE INVERSIONES
90,84% 0,05% 9,10%

| | |
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Participantes _ | | | inversiones dentro de los limites
_ || || || : establecidos en su Reglamento
AP _ Interno y alineado a la Normativa
Antigiiedad
- _ | | | vigente de ASFI.
Del Fondo — B L |
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Se puede apreciar que el valor de cuota tiene una El Fondo de Inversién Abierto Xtravalor presenta
tendencia ascendente durante todo el periodo de una tasa promedio a 360 dias para la gestion 2021
administracion del fondo de inversion de 1,98%.
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PRINCIPALES SEGMENTOS DE INVERSION DEL FONDO

Otros Rubros

Agricultura
y Ganaderia
2,63%

13,16%

Sector
Financiero
81,58%

Entidades
Gubernamentales
Monetarias
2,63%

TIPO DE INSTRUMENTOS

Renta Fija

100%

PRINCIPALES EMISORES

BANCO FASSILS.A.

BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A.

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ

BANCO ECONOMICO S.A.

TELECELS.A.

INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

BANCO FIE S.A.

CALIFICACION DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS

Al (4%)
AAA (8%)

9

AA3 (8%)

A2 (24%)

AA2 (56%)

91%

0,
DPF 43,18% BBB 27,27%

~

36% BLP 18,18%
BPB 11,36%

El Fondo de Inversién Xtravalor Unidn registré tasas

de rentabilidad competitivas en la mayor parte de la
gestidn, controlando en todo momento la volatilidad
presentada.

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracién: Propia
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Global Unién es un Fondo de Inversion Abierto a Largo Plazo, denominado en
dolares estadounidenses, que invierte en valores de renta fija permitidos por la
normativa vigente, en el mercado local e internacional. La Cartera de
inversiones de este Fondo de Inversion estd compuesta en su mayoria por
valores de mediano y largo plazo.

El Fondo Global Unidn se constituye en una alternativa de inversion para

UNION personas naturales y/o juridicas que buscan rentabilizar sus excedentes de

FONDO DE INVERSION liguidez en dolares estadounidenses en el largo plazo, pues el Fondo ofrece
rendimientos competitivos frente a las alternativas tradicionales de inversién

existentes a largo plazo.

LARGO PLAZO M/E

CARATERISTICAS DEL FONDO TIPO DE INVERSIONES

76,14%

15,23% 8,63%

Numero de
Participantes

I
I
Antigiiedad [ ]
Del Fondo ]
Calificacién [ ]
De Riesgo INVERSION
LOCAL

EVOLUCION HISTORICA DEL VALOR DE LA CUOTA
(en délares estadounidenses)
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2017-03-17
2018-03-02
2021-01-15
2021-12-31

2019-02-15
2020-01-31

Se puede apreciar que el valor de cuota tiene una
tendencia ascendente durante todo el periodo de
administracion del Fondo de Inversion.

B ]
N

INVERSION LIQUIDEZ
INTERNACIONAL

El Fondo de Inversidon Abierto
Global mantiene todas sus
inversiones dentro de los limites
establecidos en su Reglamento
Interno y alineado a la Normativa
vigente de ASFI.

EVOLUCION ANUAL GESTION 2021 DE LA TASA DE
RENDIMIENTO A 360 DIAS
(en porcentaje)
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El Fondo de Inversion Abierto Global presenta una tasa
de rendimiento promedio a 360 dias para la gestion

2021 de 1,21%.
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PRINCIPALES SEGMENTOS DE INVERSION DEL FONDO

Transporte y
Comunicaciones
Otros Rubros 6,76%
6,76% Sector
Financiero
86,49%
Agricultura
y Ganaderia
1,35%

TIPO DE INSTRUMENTOS

Renta Fija

100%

PRINCIPALES EMISORES

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

BANCO FASSILS.A.

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP
S.AM.

BANCO BISA S.A.

BANCO UNION S.A.

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ

BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A.

CALIFICACION DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS

A+(4%)

Al (2%)
A2 (6%)

A3 (2%)

AA3 (22%)

AA2 (48%)

19,75%

NST 4%

FON 5%

DPF 33%

BBB 37%

o

0,
BPB 4% BLP 15%

Gracias al buen manejo por parte de la Sociedad, el
promedio del rendimiento del Fondo de Inversion
Global Uniéon durante la gestion fue positivo,

logrando un mayor rendimiento que el ofrecido por la
banca tradicional.

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracion: Propia
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Activo Unidén es un Fondo de Inversion Abierto a Largo Plazo, denominado en
bolivianos, que invierte en instrumentos de renta fija de oferta publica en el
mercado local. La Cartera de inversiones de este Fondo de Inversién esta
compuesta en su mayoria por valores de mediano y largo plazo.

El Fondo Activo Unidn se constituye en una alternativa de inversidon para

FONDO DE INVERSION
LARGO PLAZD M/N

personas naturales y/o juridicas que buscan rentabilizar sus excedentes de
liqguidez en bolivianos en el mediano y largo plazo, siendo que el Fondo ofrece

rendimientos mayores a las alternativas tradicionales de inversidn existentes,
con la posibilidad de contar con sus recursos en plazos cortos.

CARATERISTICAS DEL FONDO
96,02%

TIPO DE INVERSIONES

0,00% 3,98%

El Fondo de Inversiéon Abierto

Numero de

Activo Unidon mantiene todas sus

Participantes

inversiones dentro de los limites

establecidos en su Reglamento

Interno y alineado a la Normativa

vigente de ASFI.

Antigiiedad
Del Fondo
Calificacion
De Riesgo INVERSION
LOCAL

EVOLUCION HISTORICA DEL VALOR DE LA CUOTA
(en bolivianos)

1,300.00

1,200.00

1,100.00

1,000.00

900.00

~ —
i 3
< <
S )
[Te} (o}
) -l
o o
o~ o

2017-03-17
2018-03-02
2019-02-15
2020-01-31
2021-01-15
2021-12-31

Se puede apreciar que el valor de cuota tiene una
tendencia ascendente durante todo el periodo de
administracion del Fondo de Inversion.

[ 1

INVERSION
INTERNACIONAL

LIQUIDEZ

EVOLUCION ANUAL GESTION 2021 DE LA TASA DE
RENDIMIENTO A 360 DIAS
(en porcentaje)

6.00

4.00

0.00

-2.00

feb mar may jun jul

El Fondo de Inversidn Activo Unidn presenta una tasa
promedio a 360 dias para la gestién 2021 de 2,22%.
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PRINCIPALES SEGMENTOS DE INVERSION DEL FONDO

Otros Rubros

TIPO DE INSTRUMENTOS

Renta Fija
100%

PRINCIPALES EMISORES

10% Sector
Financiero
86%
BANCO FASSIL S.A.
INDUSTRIA TEXTIL TSM S.A.

BANCO PRODEM S.A.

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
BDPS.A.M.

TELECELS.A.

BANCO ECONOMICO S.A.

BANCO GANADERO S.A. 44,09%

CALIFICACION DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS

AAA (6%)

‘Xx /\. A2 (19%)

AA3 (6%

AA1 (3%)

AA2 (64%)

BBB 16%

DPF 67%

.

BLP 12%

BPB 5%

La tasa de rendimiento del Fondo de Inversion Activo
Union se mantuvo estable, situandose positivo
durante toda la gestion.

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores (BBV)
Elaboracién: Propia
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FONDO DE INVERSION PROPYME UNION

El Fondo de Inversién Propyme Unién es un Fondo de Inversidn Cerrado,
constituido en bolivianos, con la finalidad de constituir mecanismos de cobertura
de hasta el 50% del saldo a capital pendiente de pago de los préstamos otorgados
por el sistema financiero nacional, al sector de la Micro, Pequeiia y Mediana
Empresa (MIPYME).

El Fondo Propyme Unidn FIC se constituyd en el afio 2010, como una alternativa
de inversidn para personas naturales y/o juridicas que, ademas de esperar una
rentabilidad superior a las alternativas tradicionales, buscaban un mecanismo de
mantenimiento de capital que minimice los riesgos financieros asociados a su
inversion.

FONDO DE INVERSION CTRRADO

La calificacidon otorgada por Pacific Credit Rating, al 31 de diciembre de 2019, fue de AA2, que corresponde a
aquellos Fondos que se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores de alta
calidad crediticia.

El portafolio de inversiones de Propyme Unidn FIC a febrero de 2020 estd conformado por titulos de alta y buena
calidad crediticia, con una importante participacion de instrumentos con calificacién N-1, que representan el
19,61% del total del portafolio del Fondo, los instrumentos con calificacion AAA representan 52,09%, y finalmente
los instrumentos con calificacién AA1 que alcanzaron 24,92% del total.

Por la proximidad de la fecha de finalizacién del plazo de vida del FONDO, la Cartera de acuerdo al tipo de
instrumento esta compuesta principalmente por Depdsitos a Plazo Fijo, que representan el 19,61% del total y el
80,39% en liquidez. La situacion mencionada es atribuible a la etapa final en la cual se encuentra el fondo.

Durante el periodo de vida del Fondo se llegaron a desembolsar Bs531 millones en créditos que fueron
coberturados por el Propyme Unidn FIC. El afio en el cual coberturd el mayor monto en créditos desembolsados
fue el 2012, llegando a un monto de Bs127 millones en créditos desembolsados o el 23,9% del total desembolsado,
seguidamente por el afio 2013 en el cual se llegd a desembolsar créditos por un monto total de Bs100 millones o el
18,8% del total y finalmente el 2011 donde se llegd a desembolsar créditos por un monto total de Bs86 millones o
el 16,2% del total. Durante estos tres afos se desembolsaron créditos por Bs312 millones llegando a representar el
58,8% del total de Bs 531 millones desembolsados.

Asimismo, durante el 2012 la cartera de créditos del sistema de intermediacion financiera experimentd un
crecimiento neto por un monto de Bs11.888 millones. El 1,07% de ese crecimiento se debe o se explica por
créditos desembolsados con cobertura del FONDO. En otras palabras, la incidencia o el impacto del FONDO en el
crecimiento neto durante el 2012 de la cartera de créditos del sistema de intermediacidn financiero fueron del
1,07%. Asimismo, se puede entender que el 1,07% (Bs 127 millones) de ese crecimiento no se hubiese concretado
ya que debido a la cobertura otorgada por el FONDO, los sujetos de crédito pudieron acceder a los créditos
concedidos por las entidades de intermediacion financiera. Analizando el comportamiento del afio 2011, la
incidencia o impacto del FONDO en el crecimiento neto de la cartera de créditos durante ese afo fue del 0,76%. En
otras palabras la cobertura del FONDO aportd en un 0,76% al crecimiento neto de la cartera de créditos. Durante
el afo 2013, la incidencia o impacto del FONDO en el crecimiento neto de la cartera de créditos fue del 0,74%.

Con los resultados antes mencionados, el FONDO culminé sus actividades el 11 de marzo de la gestion 2020 y
posteriormente, el 8 de marzo de 2021 se realizd la operativa de Reduccidon de Capital a consecuencia de la
Liquidacién del FONDO por vencimiento del plazo de vida, distribuyéndose a los Participantes del FONDO un total
de 2.456,20 (Dos mil cuatrocientos cincuenta y seis 20/100) cuotas de participacion por un monto de
Bs320.406.811,46 (Trescientos veinte millones cuatrocientos seis mil ochocientos once 46/100 Bolivianos). El
FONDO actualmente se encuentra en Periodo de Liquidacion.
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FONDO DE INVERSION PROQUINUA UNION FIC

El Fondo de Inversién ProQuinua Unién es un Fondo de Inversion

Cerrado, constituido en bolivianos, busca impulsar el desarrollo de la

produccién y comercializacién del grano de Quinua organica y sus

PRU derivados en el mercado local y en mercados extranjeros, mediante el

financiamiento a las asociaciones de productores de Quinua, ademas de

otras empresas exportadoras que trabajan en el marco de

UN'ON comercializacion de Quinua Real Organica y de comercio justo, ambos

' : factores destinados a favorecer en asesoria, mercado y precios a los
productores campesinos.

El FONDO inicié sus operaciones el 15 de noviembre de 2011 con un plazo de vida de diez (10) afios y forma parte
del proyecto integrado de apoyo al sector quinuero iniciado por SAFI UNION S.A., ademds de enmarcarse con las
politicas estatales de seguridad alimentaria y manejo ecoldgico de suelos.

La calificacion otorgada por Pacific Credit Rating, al 30 de septiembre de 2021, fue de AA3, que corresponde a
aquellos Fondos cuya Cartera se caracteriza por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores de
alta calidad crediticia.

El portafolio de Proquinua Unidn FIC a octubre de 2021, por el periodo de desinversion, de acuerdo al tipo de
instrumento estuvo conformado principalmente por inversiones en Depdsitos a Plazo Fijo (DPF’s) emitidos por
entidades bancarias con una participacion del 42,00%, la liquidez representd el 48,14% de la Cartera Unicamente
en moneda nacional (bolivianos).

La Cartera del Fondo ProQuninua Unidn al 31 de octubre de 2021 alcanzé un total de USD 56,4 millones, de los
cuales gran parte se han invertido en empresas dedicadas al rubro de la produccion, beneficiado, transformacion y
exportaciéon de quinua.

El FONDO finalizé sus operaciones el 15 de noviembre de 2021 el Proquinua Unién Fondo de Inversién Cerrado
culmind sus operaciones otorgando financiamiento durante su plazo de vida a empresas y asociaciones del sector
quinuero del pais por mas de Bs900 MM. En la mencionada fecha, se realizé la operativa de Reduccion de Capital
para iniciar el periodo de liquidacidn en el que actualmente se encuentra el Fondo, en la mencionada fecha se
distribuyo a los Participantes del Fondo 4.800,24 (Cuatro mil ochocientos 24/100) cuotas de participacion por un
monto de Bs377.114.793,15 (Trescientos setenta y siete millones ciento catorce mil setecientos noventa y tres
15/100 Bolivianos).
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INFORME DEL SINDICO
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A los Sefiores Accionistas

DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
Presente.~

Sefiores:

En cumplimiento al Articulo 335 del Codigo de Comerdo que establece las atribuciones y dederes

del Sindico sobre los Estados Financieros dentro de la fiscalizadon interna de 18 sociedad,

“mnt:’ ante la Junta General Ordinaria de Accionistas el informe corréspondiente al ejerccoo
mis funciones.

1. Poliza de Cobertura para Directores y Sindicos.

Se verificd la constitucién de flanza para el ejercicio del cargo de Directores y Sindicos e mismo
se encuentra coberturada por la Cia. La Boliviana Clacruz de Seguros y Reaseguros S.A,

2. Fiscalizacién de la Administracién de la Sociedad.

He Fiscalizado la Administracién de la Sociedad Administradora de Fondes de Inversion Union
S.A. sin intervenir en la gestidn Administrativa, el cudl informo en documento Separaco.

3. Estados Financieros por el ejercicio terminado al 31 de diclembre de 2021,

He revisado los estados financieros de 1a Socdiedad Administradora de Fondos ¢e Inversién Unidn
S.A. al 31 de diciembre de 2021 y comparado mi revisién con el trabajo realizado por los
Auditores Extermnos Tudela & TH Consulting Group S.R.L., quienes examinaron los mencionados
estados financieros de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y requerimientos
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financlero.

Considero importante mencionar a la Junta de Acclonistas que durante 13 Gestidn 2021, la
sociedad mantiene en activos un bien inmueble ubicado en la Calle Loayza, Edificio De Ugarte
Ingeniena Piso 10 y que ¢! mismo se encuentra cedido mediante contrato de comodato a Valores
Union S.A. Agencia de Bolsa,

En mi opinién, los estados financieros de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidn S.A al 31 de didembre de 2021, muestran razonablemente la situacién patrimonial y
financiers de 1a Socledad.

4. Memoria Anual.

La Memoria Anual describe en todo aspecto significativo la evolucion de las operaciones de los
Fondos de Inversidn administrados por a sociedad durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2021 y la informacion contenida concuerda con los hechos relevantes, los indices
de crecimiento y los registros contables de la Sociedad, los cuales son lievados de conformidad
con las disposiciones legales en vigencia.

5. Informes emitidos por Auditoria Interna, Auditores Externos y de ASFI.

He revisado loz informes relacionades con la fiscalizacion y el Control Interno de la Sociedad,
. ,emitidos por los Auditores Externos, Internos y la Autoridad de Supervisién del Sistema
‘&‘gnmdem.mm,hewmadoconodmccluadaudonay
.-_/ lentes en cade caso, lo que lleva a conduir que las recomendaciones relevantes serdn
atendidas por la sociedad.
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6. Informes semestrales de Auditoria respecto al cumplimiento de las normas,
disposiciones y procedimientos de prevencion, control, deteccion de legitimacion de
ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y/o delitos precedentes de la
sociedad.

He revisado los informes semestrales de Auditoria respecto al cumplimiento de las normas,
disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivo y Manual de Procedimientos
Operativos, para la prevencién, control, deteccién de legitimacion de ganancias flicitas,
financiamiento del terrorismo y/o delitos precedentes de la Socledad, en cumplimiento a las
regulaciones establecidad por la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), emitidos por la
Unidad de Auditoria Interna de la sociedad, por el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2021 al 30 de junio de 2021 y del 1 de julic de 2021 al 31 de diciembre de 2021. Asimismo, he
tomado conocimiento de las aclaraciones y explicacicnes correspondientes en cada caso, 10 que
lleva a concluir que las recomendaciones relevantes serdn atendidas por la sociedad.

7. Fondos de Inversion Administrados por la Sociedad.

Se realizd el seguimiento a la gestién de los Fondos de Inversion que administra la sociedad
presentados en los Comités y Directorio, recomendando realizar las gestiones correspondientes
para cada caso.

8. Multas de la Sociedad.

Se verificd las multas y sanciones a la sociedad segin informes emitidos por las &reas
pertinentes, tomando conocimiento de las explicaciones, se recomendé realizar las gestiones
correspondientes.

9. Conclusiones y Recomendaciones.

Por lo expuesto y basado en la revisién realizada durante el ejercicio de mis funciones como

Sindico, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacion de los Estados Financieros de a2
socdiedad y la Memoria Anual de la gestion 2021.

Es cuanto informo para los fines consiguientes.

Luis Hugo Mend ’ba Cataco
Sindico
Sociedad Administra Fondos de Inve

i6n Union S.A.
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TUDELA & TH COMNSLILTING GROUP S.R.L.

Auditores v Consuliones

Nexia

| A mpmiter of
Irre matioral

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los s=fiores
Accionistas y Directores de
Sociedad Administradora de Fondos de Inversitn Unidn S.A.

Opinign

Hemos suditado los estados financieres de la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion Unign 5.4, (en adelant= “l= Sociedad”), que compone = balance general
al 31 de dicembre de 2021, los estsdos de ganancias y perdidas, de cambios =n
el patrimonic neto y de fiujos de efedivo comespondientes al ejercicio terminado en =sa
fecha, asi comao las notas explicativas de los estados financderos gue incluyen un resumen
de laz politicaz contables significytvas.

En nuestra opinidn, los estados finanderos adjuntos presentan mzomnablements, &n todos
los aspectos meteriales, b siesdcn patrimonial y finandera de la Sededad, al 31 de
diciembre de 2021, los resultsdos de sus operadones v sus flujos de sfective por =l
=jerricio terminesdo &n =sa fecha, de acuerdo con las normas contsbles emitidas por |s
Autoridad de Supervision del Sistema Financiers (ASFI) para entidades intermediarias
del mercado de valores y la Recopilacidn de Mormas para el Mercado de Valores (RNMV).

Fundamento de la opinicn

Hemos ll=vado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditona
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacon de Auditonizs
Extemas y las normas emitides por la &utoridad de Supervisidn del Sistema Rnanciero
[ASFT), contenidas &n |s Recopilacidn de= Normas para =] Mercado de Valores (RNMV),
referidas & auditona extermna. Nusstras responsabilidsdes de aouerdo oon dichas normas
e describen mas adelant= &n la seccidn Responsabiidades def suditor en redeoidn con
ia audioma de los estedos fnanceros” de este informe. Somos independientes de la
Sociedad de acuerdo con el Codigo de Etica pars Profesionales de la Contmbilidad del
Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA, por sus
siglas en ingles), junto con ks requerimisntos de tdcs gue son aplicables a nuestra
suditoria de los estados finencems en Bolivia y hemos oumplido les demas
rezponsabilidsdes de &tics de conformidad con ezos reguerimisntos. Considersmaos gue |5
evidencia de  auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para emitir nuestra opinidn.
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Parrafos de £nfasis - Base contable de propositc especifico — Contexto
moonomico sobre & afecto de COVID - 19

Llsmamios la ste=ncidn sobre la Nota 2, de los estados financienss, &n s que s= descoribe
el maroe de referencia para la preparacion y presentecion de los estados financieros de
proposito especificn, los cuales han sido preparados pars permitir que la Sociedad pusda
cumplir con los requerimientos de la Avtoridasd de Supervision del Sistema Fnanciens
(ASFI) para entidades intermediarias del mercado de valores. En consecuencia, los
estados financieres pusden no ser apropiados para otra finelidad. Estd cwestion no
mindifica nuestra opinicn.

Liamamos la abencidn sobre la Mota 1, de los estados finandieros, s cual menciona el
contexto soonomico actual relacionado con la Pandemia COVID - 19. 4 la fecha, no ==
pusde determinar los posibles efectos, i los hubiens, &n las operaciones de la Sociedsd
al 31 de diciembre de 2021, Estd cuestion no modifica nuestra opinicn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juido profesional, fuenon
de mayor significatividad en nuestra auditora de bos estados financieros del ejerdcio actual. Estos
eventos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobfe estos, ¥ No ExPresamos Una opinidn por
separado sobre estas cueshiones.

Valuacion del portafolio de inversiones bursatiles propias y de terceros en
administracion

Ver nota 2.3, 4.b]) y 4.c) de los estados financieros

Cuestidn clave de asuditoris Modo &n & gue e hs tratsdo la

cupsstion clave de auditords

Lo procefimientas e sudioria que hemos
reslizado incluyen principalmente:

Las  imverdiones  burséikes  en  valores
regresentatives de deuda, etin valusdas de
anserto con la “Mefndologia de Yaloraciin® de
s Rexopilscdn de Mormas del Mercado de -
Valores (RMMVY), establecida por la Autoridad
de Syppervisidn del Sistema Finamters (ASFT)
para entidades infermefiaries g mancado da
walones,

La sousksscidn vy omprensidn  del
omodmentn de B de
Valoracdn® emitids por s Autoridsd de
Supervisidn del Sktema Finandero [ASFT)
para entidades intermefaris del mercado
de valores,

Fara dar cumplimisntn & eita metodoiogis de
vapracdn, 8 Sodedsd cuents g deleme -
e informackin ¢ procedes de chlads del valor
de las Fversiones gue permiten determinar
s walores de oS instrumentos de forma diaria

¥ &l momento de b mompra o venta de e
rEtrementos. Admismo, reguiere & oeiante -
interaccidn con & mencado de valorss, para

La valoracidn ded diseffa, implemeantacdn y la
efecdividad  de bi  onbroles | intemas
relevantes del dsbema v odel prooso de
walorackin de &5 imversionss,

La revisidn de los crtenos aplicadas por @
Socexdad para 3 wEoraodn  de  las
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Fcorporar cambios en 8 valoracidn
producdas en el mercada.

inversiones, respecto & kB "Metodologia de
Valoractn” etabledda én la Recopiiaddn de
Normas para & Mercado de Yalores (RNMV),
establedido por la Autoddsd de Supendsidn
el St Finandens (ASFT).

L inversionss &n instrumertos  burcitiles
regreantatives de deuda v en operadones da
reportn, tanto éen podesidn propla o de
e en adminktracdn, deben  ser -
acdtuslzados perddicaments conforme & s
aiterias del regulsdor, por tanto, estas
Inversiones etAn Sujetas & requisitos minimos
dee cumplimiento nagulstono.

Dehido &l rego inhenents y Su cumplimients
o L disposiconss regulatonias y contabies,
onsderamas |8 valuweddn de las inverdiones,
ama ung ouestidn dave, en la cual e
oncentnd nuesitra auditoria de los etados -
financieros.

Comprobamas la sderuada valoracdn de las
inversiones durante & ejerciclo y & la fecha
e corte, induyenda la dasifcacdn contable
de asuerdo con la “Meodologia  de
Valoractn™ y oon lo establedda en o Manual
de Cuoentes emitido por 18 Autondsd de
Supervisidn el SEtema Finandens [ASFT)
para entidades intermesfiariss del mercado
e walores.

Efectuamos la  confirmadian externa  de
aiding: de [as Inversions y comparamos con
lof  registred  contables, ¥ efetuamos
procedimientos akemativos de auditoda pars
souellos cawes en donde mo rechimos

reSpestad,
- [Evaluamos que ka presentacion y revelaciin
e L imversioness en I8 estados inandens

¥ Sus notes respectivas, esbén de siuerda con
las disposiciones contables.

Otras ouestiones

Loz estsdos financiers de la Sociedad comespondientes al sjercicio terminado al 31 de=
diciembre de 2020, fueron suditesdos por oiro suditor Que expresd una opiniGn No
medificeda sobre dichos estedos financieros en fecha 12 de marzo del 2021,

Responsabilidades de la Administracion y de= los responsables del gobierno de
la Sociedad en relacion con los estados financieros

La Administacion de la Socedad es responsable de la preparacion y presentsdcn
razonable de oz =stsdos financieros adjuntos de socusrdo con normas contables =smitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Finandero [(ASFI) pars =ntidades
intermediarias del mercado de walores y del control inberno que Ia Administracicon de s
Sociedad considers necesanio para permitic la prepamacion de estados finencieros ibres
de incorreccidn material, debido & frawds o =mor.

En la preparacion de los estados financieros, Is Administracion es responsable de evalusr
la capacidad de |la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelsndo, s=glin cormesponds, aspectos relscionasdos con empresa &n funconamisno
¥, utilizands &l principio contable de empress =n funcionamisnto, excepto que =] gobierno
de la Sociedad tenga lba intencidn de liquidar la Sociedad o de o=sar sus operadones,
o bien no exista otra altemativa realist.
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Los responsables del gobierno de la Socedad son responsables de |a supsrision del
proceso de informacicn financien de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financisros

Muestros objetivos son obtener una segurided rmazoneble de que los estados finanderos
en su monjunto estan libres de incomecciones materiales, ya sea debida & frewde o emor,
y =mitir un informe de suditoris  Que contisne Nuestrs opinidn. Seguridad mzonable =
un alto grado de segurided, pero no &5 una garanba de gue wns auditoris realizads de
conformidad con Mormas de Auditoria Generalments Aceptadas en Bolivia, Sempre
detecte una incorreccidn material cuando esiste. Las inoorrecdones pueden deberse a fraude o
evor ¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverss
razonablemente que influyan en l&s dedsionss econdmicas que los wsuarios toman basdndose en
o5 estados financiens en su conjunta.

Como parte de una sudiona reslizesds de conformidad com Normas de Auditora
Genersimients Sceptsdes  &n Bolivis, splicsmos mesestro juicio profesional y manb=namos
una actitud de escepticismo profesional durante |a suditoris. Tambisn:

»  Identificamos y eveluasmos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debido a fraude o =rror, dissfiamos y aplicamos procedimisentos de
suditoria para responder & dichos riesgos y obbenemos evidencia de suditona
suficiente y adecusda para proporcionar las bases para nuestra opinian. El resgo
de= no detectar una incorreccidn material debide a frawde ez mas elevado que
en =l camp de una incomeccion material debido & emor, ya gue & frawds pusde
implicar  oolusion, falsificacion, omisionss deliberadas, manifesscones
intencionsdaments errdness o la elusion del control intemo.

v  QObtenemos un conocmiento del control interno relevante pars la auditoria con
= fin & dissfiar procedimisntos de suditoris gue sesn adecusdos =n les
dircunstandas, pero no con = propdsito de expresar una opinion sobre s =fcacia
del sistema de control interno de la Sociedad.

«  Evaluamds ko adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimadones contables y la comespondients  informacidn revelada por s
Administracion de la Sociedad.

= Conduimos sobre la adecuada utiizacidn por parte de la Administracidn de la Sociedad,
del principic contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidenda de
auditoria obtenida, concluimos sobre 5i existe o no una incertidumbee material reladonada
oo hechos o oon condidiones que pusdan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sodedad para continuar como empresa en funcionamientn. Si legéramos a la
conchsion que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn
en nuestro informe de auditorla sobre la comespondiente informadidn revelada en bos
estados finanderos o, si dichas reveladonss no son adecuadas, que expresemos Lna
opinitn modificada. Nuestras condusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta & fecha de nuestro informe de auditon@. Sin embargo, eventos o condiciones
fultuiros podrian ser causa de que |a Sociedad defe da ser una empresa en funconamients.
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TLIDELA & TH COMSULTING GROLUP 5.R.L.

Anditlores v Consul tores

»  Evaluamos la presentacidn general, 1 estructura y el contenido de los estados finanderos,
induida la informacidn revelada, v si los estados finandenos representan las ransaccones
¥ eventos subyacentes de un modo que kogran |a presentacidn razonable.

Comunicamas a los responsables del gobiemo de i Sodedad en relacidn con, entre obros asuntos,
el aicance y a oportunidad de los procedimientos de suditora planificados y los hallazgos
significatives de la auditona, asi como cualquier deficiencia significativa en ¢ sistema de conitrol
interno que identificamos en &l ranscurse de nuestra auditoria.

También proporcionamas a ks responsables del gobiemo de la Sociedad, una dedaracidn de que
hemos cumplido con los requisibos de &tica aplcbles en reladdn con la independenda y de que
les hemos comunicado odas las relaciones y olros eventos de los que se puede esperar
razonablements que pueden afectar a nuestra independendia y, en U caso, las correspondientes
sabvaguardas.

Enitre las cuesticnes gue han sido objeto de comunicaddn con los responsables del gobiermno de
la Sociedad, determinamos los eventos que fueron de mayor sipnificatividad en la auditora de
Ios estados financieros del ejercido actual y gue son, en consecuenda, las cuestionss clave de
suditoria, Describimos estas cuestiones en nuestro informe de suditora a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban rewelar plblicamente la cuestidn o, en
circunstandas extremadamente poco frecuentes, delerminemos que una cuestidn no se debenla
COMUAICAr en nuestno informe por que ebe mzonablemente esperar que las consecuendas
adversas de hacerlo superarian kos beneficios de interds pdblico de la misma.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L.
- o

(Socia)

MAT. PROF. C.ALLE. N® 2923
MAT. PROF. C.ALLLP, N® 387

La Paz, Balivia
Febwero 11, 2022
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

2
o
)

Activo

Activo Corriente

Disponible 4.a)
Inversiones burséties en valores representativos de deuda 2.3.b), 4.b)
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 2.3.d), 4.0)
Impuestos por recuperar 4.e)
Gastos pagados por anticipado 4.f)
Disponible de uso restringido 9.)
Total del activo corriente

Activo no corriente

Inversiones permanentes 2.3.f), 4.9)
Activo fijo 2.3.h), 4.h)
Activo intangible 2.3.), 4.0)
Total del activo no corriente

Total del activo
Cuentas de orden deudoras 2.3.9) 5)
Cuentas de registro deudoras 2.3.p), 6)

Pasivo

Pasivo corriente

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4.j)
Impuestos por pagar 4.k)
Provisiones 2.3.0), 4.)
Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto 2.3.n)
Capital social 7.a)
Reservas 7.b)
Ajuste de capital 7.c)
Ajuste de reservas patrimoniales 7.d)
Resultados acumulados 7.e)
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto
Cuentas de orden acreedoras 2.3.9), 5)
Cuentas de registro acreedoras 2.3.p), 6)

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

.

Carlos €esar Valencia Rocha
Jefe de Contabilidad

(3004

Carmen Pamela Salces Sarabia
Presidenta del Directorio

2021 2020
Bs Bs

441.700 475.056
13.035.769 14.080.773
33.469.783 31.044.699
312.971 362.004
19.733 -
2.100 2.100
47.282.056 45.964.632
81.302 81.302
3.645.248 3.894.012
24.868 48.253
3.751.418 4.023.567
51.033.474 49.988.199
576.524.257 1.439.016.718
17.814.486 16.138.100
170.091 209.004
614.889 429.148
1.474.301 1.778.263
2.259.281 2.416.415
2.259.281 2.416.415
19.315.000 19.315.000
2.710.997 2.690.556
429.191 429.191
15.948 15.948
25.100.648 24.712.288
1.202.409 408.801
48.774.193 47.571.784
51.033.474 49.988.199
576.524.257 1.439.016.718
17.814.486 16.138.100

/

Luis AdoIfB Palacios Yanez
Gerente General

Luis\l-lugo/l\/lend\izébalﬁa\k

Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Ingresos operacionales
Gastos operacionales
Margen operativo

Ingresos financieros
Gastos financieros

Margen financiero

Margen operativo y financiero
Cargos por incobrabilidad

Resultado despues de incobrabilidad

Gastos de administracion

Resultado operacional

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Margen no operacional

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Cargos por diferenica de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor, neto
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre las utiidades de las empresas

Utilidad neta del ejercicio

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

Py

Carlgs Ogsar Valencia Rocha
Jefe de Contabilidad

Carmen Pamela Salces Sarabia
Presidenta del Directorio

Nota 2021 2020
Bs Bs

2.3.r), 4.m) 9.467.188 11.304.089
2.3.s), 4.m) (67.990) (67.135)
9.399.198 11.236.954

2.3.t), 4.n) 1.032.649 1.342.332
2.3.u), 4.n) (25.770) (360.283)
1.006.879 982.049

10.406.077 12.219.003
(133) (332.304)

10.405.944 11.886.699

4.0) (9.316.031) (11.375.797)
1.089.913 510.902

2.3.v), 4.p) 154.538 92.182
2.3.v), 4.p) - -
154.538 92.182

1.244.451 603.084

1.244.451 603.084

2.3.W) (42.042) (194.283)
1.202.409 408.801

/

77

'&L,uis Adolfo Palacios Yafiez
Gerente General

Luis Hﬁgﬁﬁendizébﬁcaticora
Sindico




SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Reservas
Capital Reserva Reserva Reserva Ajuste de reservas Resultados
social Legal voluntaria Total Ajuste de capital patrimoniales acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2019 19.315.000 2.491.027 10.279 2.501.306 429.191 15.948 24.901.538 47.162.983
Constitucion de reserva lkegal por el 5% de la utiidad al 31 de dicembre de
2019, autorizada por ka Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 13 - 189.250 - 189.250 - - (189.250)
de mayo de 2020
Utiidad neta del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 - - - - - - 408.801 408.801
Saldos al 31 de dicembre de 2020 19.315.000 2.680.277 10.279 2.690.556 429.191 15.948 25.121.089 47.571.784
Constitucion de reserva lkegal por el 5% de la utiidad al 31 de dicembre de
2020, autorizada por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 30 - 20.441 - 20.441 - - (20.441)
de marzo de 2021
Utiidad neta del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 - - - - - - 1.202.409 1.202.409
Saldos al 31 de diciembre de 2021 19.315.000 2.700.718 10.279 2.710.997 429.191 15.948 26.303.057 48.774.193

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

/

Py /

Car, osfesar Valencia Rocha 'VLUIS Adolfo Palacios Yafiez
Jefe de Contabilidad Gerente General
Carmen Pamela Salces Sarabia Luis Hugo Mendsizatralﬁaiacora

Presidenta del Directorio Sindico




SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Nota 2021 2020
B: B:

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utiidad neta del ejercicio 1.202.409 408.801
Partidas que han afectado el resuftado neto del ejercicio, que no han generado
movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - -
Rendimiento de inversiones -

Prevision para beneficios sociales 378.359 397.588
Previsiones para incobrabiidad 133 332.304
Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar 33.804 194.283
Depreciaciones y amortizaciones 294.005 281.376
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 1.908.710 1.614.352

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores - -
(Incremento) disminucidn neto de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Activos de uso restringido - -
Impuestos por recuperar 49.033 441.246
Gastos pagados por anticipado (19.734) -
Otros activos -
Incremento (disminucidn) neta de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto y largo plazo (38.913) 42.059
Impuestos por pagar 185.741 (930.915)

Provisiones (716.258) (569.202)
Previsiones (desahucio) - -
Otros pasivos corrientes - -

Flujo neto originado en actividades de operacion 1.368.579 597.540

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucidn) en financiacion y obligaciones por intermediacion:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo - -
Obligaciones por operaciones burséties - -
(Incremento) disminucion en operaciones de inversion:
Inversiones permanentes - -
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursaties en valores de derecho patrimonial (2.425.084) (423.032)
Inversiones bursaties en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda 1.045.005 6.732
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion (1.380.079) (416.300)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accioni - aport

Pago de dividendos - -
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento - -

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neto en:
Activo fijo (21.856) (119.302)

Activo intangible (16.090)

Cargos diferidos - _
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion (21.856) (135.392)
Incremento de fondos durante el ejercicio (33.356) 45.848
Disponibilidades al inicio del ejercicio 475.056 429.208
Disponibilidades al cierre del ejercicio 4.a) 441.700 475.056

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte int/e? de los estados financieros. /

" /
Caflo€ Cesar Valencia Rocha C1uis Adolfo Palacios Yafiez
Jefe de Contabilidad Gerente General

LuisWendizabal Catacora

Sindico——

Presidenta del Directorio




SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

NOTA 1:NATURALEZA Y OBJETO
Naturaleza y objeto

El 26 del mes de abril de 2000, se constituyo la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Uniéon S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversidn en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N°1834 de
31 de marzo de 1998 y la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras que en anexo forma
parte integrante e indisoluble de la Resolucién Administrativa N°SPVS-I1V-421 del 13 de agosto de 2004 y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos los actos,
contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con dicho objetoy
necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo ala
Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversidn y sus Sociedades Administradoras. El plazo de duracién
de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula
N°13698.

La Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFl, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N°351 del 24 de julio
de 2000 emitid la autorizacidn de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidn S.A. y estd
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS—IV-SAF-SUN-006/2000.

Al 31 de diciembre de 2021, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidon S.A. cuenta con una oficina central y 8
puntos de atencidn en las ciudades de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Potosi, Sucre y Tarija. La Sociedad cuenta con
42 funcionarios.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversidn los servicios administrativos que éstos
requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su
estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio técnico para la buena administracion del
Fondo. La Sociedad Administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tuvo a su cargo la administracion de la cartera de inversiones y manejo de recursos
de liquidez del FRUV residual, transferida a la Gestora Publica el 1 de octubre de 2018 y el 15 de marzo de 2019 se realiza el
cierre de operaciones del FRUV residual, posteriormente el 23 de abril de 2019 la Firma Berthin Amengual y Asociados S.R.L.
emite informe de Auditoria por el cierre de operaciones con opinién No Modificada. A la fecha de emisién del presente
informe, aun queda pendiente la conformidad por parte de la Gestora.

Al 31 de diciembre de 2021, Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Unidn S.A. tiene a su cargo la administracion
de siete fondos de inversion mismos que se detallan a continuacion:

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION — MEDIANO PLAZO M/E: En cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 95 de la Ley
de Valores N°1834, del 1° de noviembre de 2000, la Sociedad recibié de Valores Unidon S.A. Agencia de Bolsa, en calidad de
transferencia, el Fondo de Inversién Mutuo Unidon — Mediano Plazo que era administrado por dicha Sociedad.

El 24 de julio de 2000, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°351, la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores con el nimero
SPVS-IV-FIA-UNI-007/2000.



El 19 de septiembre de 2006, mediante la Escritura Publica N°489/2006, resuelve modificar la denominacién y
caracteristicas, determinadas en la cldusula tercera de la Minuta de Constitucion y Escritura, de Fondo de Inversiéon Mutuo
Unidn a Fondo de Inversién Mutuo Unién Corto Plazo.

El 19 de abril de 2013, mediante la Escritura Publica N°1667/2013, resuelve modificar la denominacién y caracteristicas,
determinadas en la cldusula tercera de la Minuta de Constitucion y Escritura, de Fondo de Inversién Mutuo Unidén a Fondo
de Inversién Mutuo Unién Mediano Plazo.

El disefio de este Fondo es de cardacter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y donde las
cuotas de participacidn son expresadas en ddlares estadounidenses, colocadas entre el publico y redimibles directamente
por el Fondo, siendo su plazo de duracion indefinido.

FONDO DE INVERSION ABIERTO DINERO UNION — MEDIANO PLAZO: El 24 de enero de 2005, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N°022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento del
Fondo y su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-FIA-DUN-017/2004.

El 23 de diciembre de 2004, mediante Escritura Publica N°1032/2004, se resuelve modificar la denominacién del Fondo de
Inversién Dinero Unidn por Fondo de Inversidn Dinero Unidn - Corto Plazo.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y las cuotas de
participacidn son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo, siendo su
plazo de duracidn indefinido.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, mediante Resolucién ASFI/811/2017 del 12 de julio de 2017
autoriza el cambio de denominacién de Fondo de Inversién Dinero Unién — Corto Plazo por Fondo de Inversion Dinero Unidn
— Mediano Plazo.

FONDO DE INVERSION ABIERTO XTRAVALOR UNION— MEDIANO PLAZO: El 7 de abril de 2008, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N°328, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento del
Fondo XTRAVALOR UFV Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo y su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con
el nimero SPVS-IV-FIA-XTU-025/2008.

El 6 de abril de 2010 por la escritura publica N°195/2010 se resuelve modificar la denominacidon de XTRAVALOR UFV FIA -
Corto Plazo por el de XTRAVALOR UNION FIA — Mediano Plazo.

El 24 de agosto de 2010, mediante Resolucidon ASFI N°737/2010 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI,
autorizd la modificacion de denominacion mencionada en el parrafo anterior.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las
cuotas de participacidon son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo,
siendo su plazo de duracién indefinido.

FONDO DE INVERSION ABIERTO GLOBAL UNION— LARGO PLAZO M/E: Mediante Resolucién Administrativa ASFI N2943/2015
del 9 de diciembre 2015, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento e inscripcion
del Fondo en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI-DSV-FIA-GUF-003/2015, iniciando operaciones el 18 de
diciembre 2014.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es variable y donde las cuotas
de participacidon son expresadas en dolares estadounidenses, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el
Fondo, siendo su plazo de duracion indefinido.



FONDO DE INVERSION ABIERTO ACTIVO UNION Bs — LARGO PLAZO: Mediante Resolucién Administrativa ASFI N2944/2015
de 9 de diciembre 2015, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento del Fondo y
su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI/DSV-FIA-AUF-002/2015, iniciando actividades el 18
de diciembre 2014.

El disefio de este Fondo es de cardcter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es variable y las cuotas de
participacion son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo, siendo su
plazo de duracién indefinido.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO: El 12 de febrero de 2010, mediante Resolucién ASFI N°142/2010 la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento vy la inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-PUC-
001/2010.

El disefio de este Fondo es de cardcter cerrado, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de participacidn colocadas entre el
publico no son redimibles o rescatables directamente por el Fondo (salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos
por reglamento), teniendo ademas el fondo un plazo de vida establecido, el Fondo realiza inversiones bajo el esquema:

El 37,5% de la cartera sera invertido en valores de Renta Fija de acuerdo a los lineamientos establecidos en las politicas de
inversion detalladas en el reglamento.

El restante 62,5% se podra invertir en instrumentos de oferta privada y/o publica que cuenten con calificacidn de riesgo
emisor de AAA, y/o en valores emitidos por el TGN o el BCB.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de marzo de 2020, determind aprobar la prolongacion del mandato de
SAFI UNION S.A. con el objetivo de liquidar las inversiones remanentes, hasta el 11 de marzo de 2022.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 17 de noviembre de 2020, se aprobé la realizar una Reduccién de
Capital con la liquidez de Bs320.406.811,46 (trescientos veinte millones cuatrocientos seis mil ochocientos once 46/100
bolivianos) que representan 2.456,20 (dos mil cuatrocientos cincuenta y seis coma veinte) cuotas de participacion,
respetando la participacion de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccion de capital se realizé el 8 de marzo de 2021,
la ASFI emitio la nota de no observacidn al procedimiento aprobado en la mencionada asamblea, y contra la presentaciéon de
los Certificados de Acreditacidn de Titularidad (CAT) de los inversionistas.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO: El 12 de octubre de 2011, mediante Resolucién ASFI N°692/2011 la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento y la inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores de

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-PQU-001/2011.

El objeto principal del Fondo es impulsar el crecimiento sostenible de todas aquellas empresas o asociaciones productoras
que se dediquen a la transformacién, comercializacion y/o exportacion de quinua organica que cuenten con personeria
juridica mediante adquisicion de inversiones privadas. Asimismo, realizara inversiones para constituir cobertura financiera a
los inversionistas.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2021, determind aprobar la prolongacién del
mandato de SAFI UNION S.A. con el objetivo de liquidar las inversiones remanentes, hasta el 15 de noviembre de 2023.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2021, se aprobd la realizar una Reduccién de
Capital con la liquidez de Bs377.114.793,15 (trescientos setenta y siete millones ciento catorce mil setecientos noventay
tres 15/100 bolivianos) que representan 4.800,24 (cuatro mil ochocientos comas veinticuatro) cuotas de participacion,
respetando la participacion proporcional de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccidn de capital se realizé el 15de
noviembre de 2021, comunicando a la ASFI, y contra la presentacién de los Certificados de Acreditacidn de Titularidad (CAT)
de los inversionistas.



FONDO DE RENTA UNIVERSAL DE VEJEZ (Contrato de administracion de la cartera inversiones y manejo de recursos de
liquidez): Mediante Resolucion ASFI N2082/2016 de 5 de febrero de 2016, la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero — ASFI, autoriza la transferencia de la Administracion del Fondo de Renta Universal de Vejez la Sociedad
Accidental “LA VITALICIA BISA SAFI” a la Sociedad Administradora de fondos de inversién a la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn Unidn S.A. y mantiene inalterable el nimero de registro SPVS-IV-FIC-FRD-006/2009 de 06 de febrero de
2009.

De conformidad a la norma vigente y el Decreto Supremo N22248 de 14 de enero de 2015, la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion Unidn S.A., sera responsable por la presentacion de toda informacion requerida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Los recursos ingresados del Fondo de Renta Universal de Vejez, creado mediante Ley N°3791 de 28 de noviembre de 2007,
se constituye como patrimonio auténomo y diverso del patrimonio de la entidad que los administre, es indiviso,
imprescriptible e inafectable por gravamenes o medidas precautorias de cualquier indole. Los recursos que recibe provienen
del Impuesto Directo a los Hidrocarburos y otras fuentes en una cuenta SIGEP (Sistema de Gestidn Publica) por tratarse de
recursos publicos, que deberan ser invertidos en valores de oferta publica, en el marco de lo establecido en la Resolucion
Administrativa SPVS/IP N°335 de 09 de abril de 2008 y demas disposiciones administrativas conexas a esta.

SAFI UNION S.A. puede realizar actividades y obligaciones en cumplimiento a la normativa relacionada a la administracién de
inversiones y el manejo de los recursos de liquidez del Fondo de Renta Universal de Vejez emitida por la SPVS, la Autoridad
de Fiscalizacion y Control de Pensiones y APS y el manejo adecuado de los recursos de liquidez que permita garantizar el
pago de la Renta Dignidad.

En el Marco del Pardgrafo | de la Disposicion Transitoria Tercera del Decreto Supremo N°3333, la Gestora Publica de la
Seguridad Social de Largo Plazo (GESTORA), ha decidido prescindir de los Servicios de la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidon — SAFI UNION S.A., consecuentemente a partir del 1 de octubre de 2018, la Administracion de la

Cartera y Recursos de Liquidez del Fondo de Renta Universal de Vejez — FRUV, estara a cargo de la Gestora Publica de la
Seguridad Social de Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2018, SAFI UNION S.A. expuso Bs121.390.900, como parte del FRUV
residual en Activo y Pasivo, posteriormente el 15 de marzo de 2019, se realizé el cierre de operaciones del FRUV residual,
por consiguiente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no presenta saldos pendientes.

HECHOS RELEVANTES

En la gestidn 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia sanitaria
nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del Coronavirus (COVID-19),
estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccién de la pandemia, como la cuarentena, horarios de atencion al
publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de
controlar la pandemia que se presenta en el ambito mundial.

En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de 1 de abril de 2020,
donde instruye a las Entidades de Intermediacién Financiera implementar el diferimiento automatico de las cuotas
correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses. Aspectos que impactaron en el desarrollo
de las actividades econdmicas. De la misma manera, la emergencia sanitaria a nivel nacional y mundial ha incidido en los
ingresos por comisiones y financieros de la Sociedad.

En la gestidn 2021, debido a que continta la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econdmicas fueron
afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

Con el objetivo de afrontar la crisis financiera generada por la pandemia COVID-19, la Sociedad ha presentado a Directorio
planes y estrategias que permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion operativay
administrativa de la Sociedad, la desconcentracidn y captacion de nuevos participantes.



A la fecha de la emisidn de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemia y los efectos que pudiera
tener sobre la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera un impacto menor.

NOTA 2:BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron preparados a valores histdricos de acuerdo con las normas contables del Manual
Unico de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero -ASFl, las cuales, en todos los aspectos significativos, son concordantes con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGAB), excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente. En caso de existir situaciones
no previstas por dichas disposiciones y NCGAB, se aplicaran las Normas de Contabilidad Internacionales (NIC).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables, requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

21 Reconocimiento de los efectos de la inflacién

De acuerdo con la Norma Contable N°3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
y Contadores Publicos de Bolivia (CTNAC), los estados financieros deben ser reexpresados reconociendo el efecto integral de
la inflacidn, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice de reexpresion.

La Resolucién Administrativa SPVS-IS-N°087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI, establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresidon de los rubros no monetarios
de sus estados financieros a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o
Contadores Publicos de Bolivia (CTNAC) emite la Resolucion 003/2020 donde establece suspender el ajuste integral por
inflacion de estados financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 a partir del 11 de diciembre de 2020.

2.2 Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir las normas de la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI.

23 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacidon mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a bolivianos de
acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones,
respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y ajuste inflaciéon” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor y ajuste por inflacién”, seglin corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de
compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue de Bs 6.86 por USD 1 en ambos
ejercicios.



b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Valores de renta fija

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se valtan de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de Valoracion” para la Entidades Supervisadas del Sistema
Financiero — ASFI, segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho
de mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la
Resolucidon Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicién de
dicho Valor.

La informacidn de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracidn, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFl involucradas en los procesos de valoracidn, luego de la ultima rueda de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFI.

En caso de que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Cédigo
de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberdn ser valorados utilizando la Tasa
Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las
transacciones del dia (realizadas en mercados bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Cdodigo de

Valoracion, esta tasa debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Cédigo de Valoracién, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante |a tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia (BCBI) y Tesoro General de la Nacion (TGN)

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia (BCB) y el Tesoro General de la Nacion (TGN), son valuados en base a
tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de
mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

Prevision en titulos e instrumentos representativos de deuda

La prevision por menor valor en Titulos e Instrumentos Representativos de Deuda se constituye en los siguientes casos:

Cuando el sistema de valoracién de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el menor.”

Cuando la entidad reguladora, mediante norma expresa establezca la constitucion de una prevision por pérdida del valor.



Cuando, no disponiendo de un precio de mercado o marcacién, la Sociedad, aplicando un criterio de prudencia, opte por su
constitucion.

Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando la Sociedad actia como reportaday en el
pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacién que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en
una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes premios
devengados. Adicionalmente las operaciones de compra de reporto se registran, tanto en el activo “Inversiones en
operaciones de reporto” y en el pasivo “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registran por el mismo
importe el derecho sobre los titulos valores adquiridos en reporto y la obligacidn de devolucion de los titulos valores
adquiridos en reporto al mismo valor del contrato, respectivamente.

La prevision por menor valor en Titulos reportados se constituye de igual manera que las inversiones bursatiles en valores e
instrumentos representativos de deuda.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones bursatiles representativas de derecho patrimonial corresponden a inversiones en los Fondos de Inversién
Mutuo Unidn, Dinero Unidn, Xtravalor Unidn, Global Unidn y Activo Unidn y estan valuadas a su valor neto de realizacién, en
funcidn al valor de la cuota de dichos fondos de inversidn al cierre del ejercicio.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros registrados por el saldo pendiente
de cobro actualizado a la fecha de cierre. Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor neto de realizacion estimadoy de
acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas sobre las partidas registradas en este rubro, se efectiia una
evaluacion mensual de su cobrabilidad constituyendo previsiones en base a su tiempo de permanencia.

La prevision por incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de previsidn en funcidon de la antigliedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsién requerida
90 dias 25%

180 dias 50%

270 dias 75%

330 dias 100%

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a la compra de 2 (dos) acciones de la Bolsa Boliviana de Valores, 1 (una) accién
en Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A., y 1 (una) accion de LINKSER, registradas a su valor de adquisicion.

Gastos pagados por anticipado
Los gastos pagados por anticipado estan valuados a su costo de adquisicion y corresponden a pagos realizados a inicio del

ejercicio cuya apropiacion a gastos se realiza mensualmente hasta su agotamiento, por ejemplo, prima por pélizas de
seguro, tasas anuales de regulacion.



Activo fijo, neto

Los activos fijos estan contabilizados a su costo de adquisicién reexpresados por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2009,
de acuerdo con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI que suspende la
reexpresion de valores en funcion a la variacion de la UFV para cuentas no monetarias a partir del ejercicio 2009. Los activos
fijos existentes estan valuados a su costo de adquisicion, menos la depreciacién acumulada.

La depreciacion es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al
final de la vida util estimada. Los afios de vida util aplicados, son los siguientes:

Descripcién Afos de vida util
Terrenos y edificios 40

Mobiliario y enseres 10

Equipos e instalaciones 8

Equipos de computacion 4

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son cargados a los
resultados del ejercicio en el que se incurren.

Dichos valores, no superan en su conjunto el valor de mercado.
Activo intangible, neto

Los activos intangibles estdn compuestos por los programas y licencias de computacion, las cuales estan valuadas a su costo
de adquisicion, menos la correspondiente amortizacion acumulada, que es calculada por el método de la linea recta
aplicando tasas de amortizacidn anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada.

Otros activos

En esta cuenta se registran las inversiones realizadas para desarrollo e implementacidn de proyectos nuevos, que son
amortizados mensualmente en linea recta a partir del mes siguiente a su incorporacion hasta extinguir su saldo en dos afos.

Activos de uso restringido

Corresponden a titulos valores restringidos en su negociacion, que en cumplimiento al articulo 53 del Capitulo IV de la
Normativa para los Fondos de Inversidn y sus Sociedades Administradoras, se encuentran como Garantia de Buen
Funcionamiento y Ejecucién ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, los cuales estan valuados de
acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI” (Norma Unica de Valoracidn) que en anexo forma parte integrante e indisoluble de la
Resolucidon Administrativa SPVS-N°174 del 10 de marzo de 2005, asi como sus modificaciones posteriores.

Provisiones

La Sociedad registra la provision para indemnizaciones al personal, la cual se constituye para todo el personal por el total del
pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones legales vigentes,
transcurridos noventa dias de antigiiedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya es
acreedor a la indemnizacidn equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o equivalente a duodécimas de un sueldo
por un ejercicio menor a un afo de servicio.



Obligaciones por operaciones de reporto

Las operaciones de ventas en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes cargos
devengados. Adicionalmente en las cuentas Inversiones en operaciones de reporto” (activo) y “Obligaciones por operaciones
bursatiles a corto plazo” (pasivo), se registra por el mismo importe la obligacién y el derecho sobre los titulos valores
cedidos en reporto.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no fue
reexpresado por inflacién a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-IS-
N°087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucién Administrativa SPVS-IS-
N°087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, la cual
determina que los rubros no monetarios se registren a valores historicos, es decir, que no fueron actualizados por inflacién a
partir del 1° de enero de 2009.

Cuentas de registro

Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad de la Sociedad que se encuentran registrados a su valor
nominal.

Patrimonio auténomo en administracion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las operaciones correspondientes a los patrimonios auténomos denominados Fondo de
Inversién Abierto Mutuo Unidn — Mediano Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Dinero Unién — Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Abierto Xtravalor Unién — Mediano Plazo, Fondo de Inversion Abierto Global Unién — Largo Plazo M/E, Fondo de
Inversién Abierto Activo Unién Bs — Largo Plazo, Propyme Unidn Fondo de Inversidn Cerrado y Proquinua Unién Fondo de
Inversién Cerrado, administrados por la Sociedad, son registradas en cuentas de orden.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por la administracién de fondos de inversidn, los que son
contabilizados por el método del devengado.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a cargos en los cuales se incurrid en cada ejercicio, en la cartera de inversiones de la
Sociedad, como ser comisiones por operaciones bursatiles pagadas a los intermediarios y otros cargos que estén
directamente relacionados con las inversiones y se registran por el método del devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores y ganancia
por valuacién de la cartera de inversiones a precios de mercado y venta de valores de cartera propia, asi como los ingresos
provenientes de rendimientos por disponibilidades y los rendimientos por operaciones de reporto y los rendimientos por
participacion en los fondos de inversion. Estos ingresos se registran por el método del devengado.



Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de mercado, también incluyen las pérdidas
por ventas de valores bursatiles, las pérdidas originadas en el sistema de valoracién de las inversiones y cargos financieros
por operaciones de reporto, asimismo corresponden a premios por operaciones de reporto realizados. Estos gastos son
contabilizados por el método del devengado sobre las operaciones vigentes.

Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales, corresponden a los ingresos extraordinarios por ingresos de ejercicios anteriores. Los gastos
no operacionales, corresponden a gastos de ejercicios anteriores.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al régimen tributario
establecido en la Ley N°843 (Texto Ordenado en 2005) y los Decretos Supremos N°24051 y N°29387 de 29 de junio de 1995 y
20 de diciembre de 2007, respectivamente. La alicuota del impuesto es de 25% sobre la utilidad tributaria determinada para
cada ejercicio, y es liquidado y pagado, en ejercicios anuales y considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones (IT), hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Mediante Ley N2 169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestiéon 2011, se modifico la Ley N2 843 y D.S.24051, siendo
los principales cambios los siguientes:

Establecimiento del limite de tres afios para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las utilidades gravadas que se
obtengan en los ejercicios siguientes.

Eliminacion de la actualizacidon de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacion.

El Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Ley N°921 promulgada el 29 de marzo de 2017 modifico el articulo 51 ter de la
Ley 843, modificado por la Ley N°771 de 29 de diciembre de 2015, incrementando la Alicuota Adicional del Impuesto sobre
las Utilidades de las Empresas de 22% a 25%, cuando el coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio exceda el seis por
ciento (6%).

El Estado Plurinacional de Bolivia, en fecha 28 de diciembre de 2020, promulga la Ley N°1356 de Presupuesto General del
Estado gestidn 2021, en la cual incluye dentro del dmbito de aplicacién de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (25%), a las empresas de Arrendamiento Financiero, Almacenes general de depésito, Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (SAFIs), Agencias de Bolsa y Sociedades de Titularizacién, reguladas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI, cuando su coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio exceda
el seis por ciento (6%).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad provision6 Bs321.341 y Bs156.430, respectivamente, por concepto del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas.

Impuesto a las transacciones financieras

De acuerdo con la Ley N2 3446 de fecha 21 de julio de 2006, los rescates de cuotas de participacion en cuentas de Fondos de
Inversidn constituidos en moneda extranjera o en moneda nacional con mantenimiento de valor respecto a cualquier
moneda extranjera y con un saldo mayor a USD 2.000 no estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF).
Por lo tanto, la Sociedad procede a la retencidn de este impuesto cuya alicuota es del 0,30%, al 31 de diciembre de 2021 y
2020 respectivamente aplicados a estas operaciones en los Fondos de Inversidon que administra.



NOTA 3:CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2021, no existieron cambios significativos en las politicas y practicas contables respecto al 31 de
diciembre 2020.

NOTA 4:COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Cuenta corriente Banco Union 399.931 475.051
Caja de ahorro MN 41.769 5
441.700 475.056
b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Valores emitidos por empresas financieras 10.098.444 8.782.836
Valores emitidos por empresas no financieras 2.937.325 5.297.937
13.035.769 14.080.773
c) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Cuotas de Participaciones en Fondos
Nacionales
Fondo de Inversion Dinero Unidn 1.565.195 3.458.572
Fondo Xtravalor Unidn 1.029.835 12.818
Fondo Activo Unién 5.754.145 5.801.055
Fondo Mutuo Unidn 16.753.776 15.305.591
Fondo Global Unién 8.366.832 6.466.663
33.469.783 31.044.699




d) DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO A CORTO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Cuentas pendientes de cobro
Documentos por cobrar (*) 570.703 570.570
Previsiones por incobrabilidad (570.703) (570.570)

(*) El saldo al 31 de diciembre de 2021 de Bs570.703 corresponde: Bs332.437 caso Sucre, Bs168.989 al registro por cargos
ASFl y Bs69.277 otras partidas.

El saldo al 31 de diciembre de 2020 de Bs570.570 corresponde: Bs332.304 caso Sucre, Bs168.989 al registro por cargos ASFI
y Bs69.277 otras partidas.
e) IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Crédito fiscal 23.385 54.354
Anticipo del impuesto a las transacciones 289.586 307.650
312.971 362.004

f) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Seguros contratados 19.733 -
19.733 -

g) INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Acciones Bolsa boliviana de valores 62.500 62.500
Seguros y Reaseguros Univida S.A. 1.000 1.000
Linkser S.A. 17.802 17.802
81.302 81.302

h) ACTIVO FIJO, NETO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:



Terrenos y edificios
Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computacion

BIENES FUERA DE USO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Terrenos y edificios
Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computacion

2021 2020
Valores Depreciacion Valor Valor
originales acumulada neto neto
Bs Bs Bs Bs
3.952.747 926.531 3.026.216 3.125.034
439.851 376.613 63.238 104.301
185.136 180.837 4.299 10.055
1.065.051 904.530 160.521 248.670
5.642.785 2.388.511 3.254.274 3.488.060
2021 2020
Valores Depreciacion Valor Valor
originales acumulada neto neto
Bs Bs Bs Bs
582.712 191.775 390.937 405.505
62.280 62.251 29 439
5.498 5.494 4 4
12.857 12.853 4 4
663.347 272.373 390.974 405.952
6.306.132 2.660.884 3.645.248 3.894.012

La depreciacion del activo fijo, cargada a los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020,
alcanzoé a Bs270.620 y Bs265.286, respectivamente.

(*) El bien corresponde al inmueble ubicado en el Edificio “De Ugarte de Ingenieria” N°1001, piso 10 que se encuentra bajo
contrato de comodato, aprobada por Directorio mediante Acta N° 26/2019 de fecha 20 de diciembre de 2019.

i) ACTIVO INTANGIBLE, NETO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Programas y licencias de computacion
Amortizacidon acumulada de programas y
licencias de computacién
Aportes y afiliaciones

2021 2020
Bs Bs
2.363.497 2.363.497
(2.357.955) (2.334.570)
19.326 19.326
24.868 48.253

La amortizacion de los programas y licencias de computacion, cargadas a los resultados al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
alcanza Bs23.385 y Bs Bs16.090, respectivamente.

i) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:



Prestaciones por pagar
Tasas de regulacion por pagar ASFI
Otras cuentas por pagar

k) IMPUESTOS POR PAGAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Retenciones de impuestos por pagar

Impuestos por pagar a cargo de la entidad

] PROVISIONES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Provisién para indemnizaciones del personal
Otras provisiones

m) INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Ingresos operacionales

Ingresos por administracion y custodia de
cartera

Ingresos operacionales diversos

Gastos operacionales
Gastos por administracidn y custodia

Gastos operacionales diversos

2021 2020
Bs Bs
85.391 98.519
25.000 30.000
59.700 80.485
170.091 209.004
2021 2020
Bs Bs
103.677 55.582
511.212 373.566
614.889 429.148
2021 2020
Bs Bs
1.334.010 1.505.435
140.291 272.828
1.474.301 1.778.263
2021 2020
Bs Bs
9.467.097 11.304.028
91 61
9.467.188 11.304.089
(67.990) (67.135)
(67.990) (67.135)




n)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

INGRESOS FINANCIEROS 2021 2020
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles - 131.332
Rendimiento por inversiones bursatiles en 372.729 482,080
valores de deuda
Rendimiento por inversiones bursatiles en
valores de derecho patrimonial 545.643 728.904
Gana’n.aa valoracion de cartera de inversiones 109.302 i
bursatiles
Otros ingresos financieros 4,975 16
1.032.649 1.342.332
GASTOS FINANCIEROS 5021 2020
Bs Bs
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores - -
Perdida por valoracion de cartera de inversion (25.770) (360.283)
Premios por operaciones - -
(25.770) (360.283)
o) GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:
2021 2020
Bs Bs
Gastos de personal (6.342.668) (8.235.116)
Gastos de comercializacién (24.935) (24.360)
Depreciacién y desvalorizacidon de activo (294.005) (281.377)
Servicios contratados (778.173) (954.452)
Seguros (184.389) (147.658)
Comunicaciones y traslados (454.092) (455.853)
Mantenimiento y reparaciones (54.787) (62.870)
Impuestos (356.910) (470.331)
Otros gastos de administracion (826.072) (743.780)
(9.316.031) (11.375.797)




p) INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Ingresos no operacionales
Ingresos extraordinarios 154.538 92.182
154.538 92.182

Gastos no operacionales
Otros gastos extraordinarios - -

Al 31 de diciembre 2021, los ingresos extraordinarios corresponden a Bs41.760 devoluciones por tasa de inscripcion de
fondos, Bs12.455 incentivo tributario de aportes patronales pago a cuenta del IVA, Bs64.595 Data Fidelis por proceso civil,
pago Impuesto a las Transacciones Bs28.477 y Bs7.251 por otros ingresos.

Al 31 de diciembre 2020, los ingresos extraordinarios corresponden Bs54.696 incentivo tributario de aportes patronales
pago a cuenta del IVA y Bs37.486 por otros ingresos.

NOTA 5:CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Valores de terceros en custodia o registro 50.160 53.821.581
Patrimonio auténomo en administraciéon 576.474.097 1.385.195.137
576.524.257 1.439.016.718

PATRIMONIOS AUTONOMOS EN ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2021, los fondos de inversién Fondo de Inversién Abierto Mutuo Unién — Mediano Plazo M/E, Fondo
de Inversion Abierto Dinero Union — Mediano Plazo, Fondo de Inversion Abierto Xtravalor Union — Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Abierto Global Unién — Largo Plazo M/E, Fondo de Inversion Abierto Activo Unién Bs — Largo Plazo, Propyme Unién
Fondo de Inversién Cerrado y Proquinua Unién Fondo de Inversién Cerrado, son fondos de inversidon administrados por la
Sociedad, que permiten tanto a personas naturales y/o juridicas participar de un patrimonio auténomo, el cual es invertido
en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica la optimizacion de la
rentabilidad de los valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion, a favor de los participantes. En el Fondo
de Inversion Cerrado Propyme, la Asamblea General de participantes, el 2 de marzo de 2020, determind aprobar la
prolongacion del mandato de SAFI UNION S.A. con el objetivo de liquidar las inversiones remanentes, hasta el 11 de marzo
de 2022. En el Fondo de Inversién Cerrado Proquinua, la Asamblea General de participantes, el 12 de noviembre de 2021,
determind aprobar la prolongacidn del mandato de SAFI UNION S.A. con el objetivo de liquidar las inversiones remanentes,
hasta el 15 de noviembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2020, los fondos de inversién Fondo de Inversién Abierto Mutuo Unidon — Mediano Plazo M/E, Fondo
de Inversion Abierto Dinero Unidon — Mediano Plazo, Fondo de Inversidon Abierto Xtravalor Union — Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Abierto Global Unién — Largo Plazo M/E, Fondo de Inversion Abierto Activo Unién Bs — Largo Plazo, Propyme Unién
Fondo de Inversién Cerrado y Proquinua Unién Fondo de Inversién Cerrado, son fondos de inversiéon administrados por la
Sociedad, que permiten tanto a personas naturales y/o juridicas participar de un patrimonio auténomo, el cual es invertido



en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica la optimizacién de la
rentabilidad de los valores sin descuidar la diversificacién del riesgo de la inversién, a favor de los participantes. El 15 de
marzo de 2019, se realiza el cierre de operaciones del FRUV residual.

La composicién del rubro, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021:

MUTUO
UNION

DINERO
UNION

XTRAVALOR

GLOBAL
UNION

ACTIVO
UNION

PROPYME
UNION

PROQUINUA
UNION

Fondo de
inversion

Fondo de
inversion

Fondo de
inversion

Fondo de
inversion

Fondo de
inversion

Fondo de
inversion

Fondo de
inversion

Total

Bs
Disponible 8.223.732
Inversiones
bursatiles en
valores e
instrumentos
representativos
de deuda
Inversiones en
operaciones de
reporto
Inversiones a
corto plazo sin -
oferta publica
Activos de uso
restringido
Inversiones
bursatiles en
valores
representativos
de derecho
patrimonial
Inversiones
permanentes
sin oferta
publica
Documentosy
cuentas
pendientes de
cobro
Gastos pagados
por anticipado
Activo fijo -
Inversiones
permanentes

97.258.072

2.352.208

7.266.376

2.349.838

3.150

Bs
7.987.949

152.799.679

39.063.941

7.035.090

3.150

Bs
4.999.648

43.736.557

11.367.083

5.865.961

2.538

Bs
7.241.734

73.026.088

11.014.173

3.113.082

514.158

13.084

Bs
5.666.999

136.890.711

29.131.000

13.084

Bs
8.532.459

72.048

2.861.290

Bs
997.219

Bs
43.649.740

503.711.107

92.928.405

10.379.458

15.837.095

35.006
2.861.290

117.453.376

206.889.809

65.971.787

94.922.319

171.701.794

11.465.797

997.219

669.402.101

Menos:
Obligaciones
por
financiamientos
a corto plazo

2.349.838

32.014.486

5.504.044

10.500.292

29.143.486

79.512.146



Documentosy
cuentas por
pagar a corto
plazo
Obligaciones
por
operaciones
bursétiles a
corto plazo

Fondo neto

Disponible
Inversiones
bursatiles en
valores e
instrumentos
representativos
de deuda
Inversiones en
operaciones de
reporto
Inversiones a
corto plazo sin
oferta publica
Activos de uso
restringido
Inversiones
bursatiles en
valores
representativos
de derecho
patrimonial
Inversiones
permanentes
sin oferta
publica
Documentosy
cuentas
pendientes de
cobro

Gastos pagados
por anticipado

- - - - - 648 - 648
- 7.035.090 5.865.962 514.158 - - - 13.415.210
2.349.838 39.049.576 11.370.006  11.014.450 29.143.486 648 - 92.928.004
115.103.538 167.840.233 54.601.781  83.907.869  142.558.308 11.465.149 997.219 576.474.097
Al 31 de diciembre de 2020:
MUTUO DINERO GLOBAL ACTIVO PROPYME PROQUINUA
UNION UNION XTRAVALOR UNION UNION UNION UNION
Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Total
inversion inversion inversion inversion inversion inversion inversién
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
9.951.803 12.568.825 6.117.196 4.987.638 8.522.008 326.153.899 4.234.926 372.536.295
86.010.851 184.701.893 84.148.300 64.515.436 161.953.177 - 302.744.552 884.074.209
- 32.365.066 13.000.000 - 30.214.389 - 11.860.161 87.439.616
- - - - - - 47.982.805 47.982.805
22.184.076 - - 8.995.886 - - - 31.179.962
- 8.852.577 - - - 72.048 30.990.485 39.915.110
3.150 3.150 2.538 13.084 13.084 - 63.978 98.984
- - - - - 2.861.290 - 2.861.290

Activo fijo



Inversiones
permanentes

Menos:
Obligaciones
por

financiamientos

a corto plazo

Documentos y

cuentas por
pagar a corto
plazo
Obligaciones
por
operaciones
bursatiles a
corto plazo

Fondo neto

- - - - - 6.662.564 6.662.564
118.149.880 238.491.511 103.268.034 78.512.044 200.702.658 329.087.237 404.539.471  1.472.750.835
23.570.682 13.037.208 - 30.298.838 - - 66.906.728
- - - - 648 - 648
8.852.577 - - - - 11.795.745 20.648.322
32.423.259 13.037.208 - 30.298.838 648 11.795.745 87.555.698
118.149.880 206.068.252 90.230.826  78.512.044 170.403.820 329.086.589  392.743.726  1.385.195.137
NOTA 6:CUENTAS DE REGISTRO
La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:
2021 2020
Bs Bs
Custodia valores e instrumentos bursatiles entidad 17.100 17.100
Custodia de documentos de la entidad 16.121.000 16.121.000
Otras cuentas de registro 1.676.386 -
17.814.486 16.138.100

NOTA 7:PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, fue de Bs38.000.000 en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital pagado asciende a Bs 19.315.000, dividido en 19.315 acciones, con un valor
nominal de Bs 1.000 cada una.



Acciones Valor nominal Total

Accionistas Bs Bs

Banco Unién S.A. 19.313 1.000 19.313.000

Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa 1 1.000 1.000

e e L
19.315 19.315.000

El valor patrimonial proporcional (VPP) de cada accidn al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es de Bs2.525,20 y Bs2.462,95,
respectivamente.

RESERVAS
Reserva legal y voluntaria

De acuerdo con las normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 5% de las
utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2021 y 13 de mayo de 2020, decidié constituir la
reserva legal por Bs20.440 y Bs189.250 respectivamente, de las utilidades obtenidas en los ejercicios 2020 y 2019

La reserva legal al 31 de diciembre de 2021 y 2020, alcanza a Bs2.700.718 y Bs2.680.277, respectivamente.

La reserva voluntaria representa la constitucion de reservas adicionales a las establecidas por disposiciones legales y/o
estatutarias. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva voluntaria alcanza a Bs10.279.

AJUSTE DE CAPITAL

A partir del 1 de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N 087/2009 del 25 de febrero de
2009, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, se suspende el ajuste la reexpresion de los rubros no
monetarios.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad expone Bs429.191 en la cuenta “Ajuste por inflacion al capital”.

AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

A partir del 1 de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucidon Administrativa SPVS-IS-N 087/2009 del 25 de febrero de
2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, se suspende el ajuste la reexpresion de los

rubros no monetarios.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad expone Bs15.948 en la cuenta “Ajuste por inflacién de reservas
patrimoniales”.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2021 y 13 de mayo de 2020, decidid constituir la
reserva legal por Bs20.441 y Bs189.250, respectivamente, de las utilidades obtenidas en las gestiones de 2020 y 2019.



El saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, alcanza a Bs25.100.648 y Bs24.712.288, respectivamente.
NOTA 8:POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas principalmente
ddlares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020

Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 771 1.117
Inversiones bursatiles en val. representativos de deuda - -
Inversmngs bursatiles en val. representativos de derecho 25.120.608 21.772.254
patrimonial
Documentos y cuentas pendiente de cobro - -
Suscripciones - -
Total activo 25.121.379 21.773.371
PASIVO
Otras cuentas por pagar 627 68.536
Total pasivo 627 68.536
Posicidn neta activa en bolivianos 25.120.752 21.704.835
Posicidn neta activa en moneda original 3.661.917 3.163.970

Los activos y pasivos en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 de Bs6,86 por USS 1 para ambos ejercicios.

NOTA 9:BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existe disponible restringido por Bs2.100 en la cuenta cte.1-975249 del Banco Unién S.A.
por garantia de arrendamiento de una caja de seguridad en el Banco Unién.

NOTA 10: RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen restricciones para la distribucién de utilidades.
NOTA 11: CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad declara no tener pasivos contingentes probables significativos de ninguna
naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12: OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad declara no tener otras revelaciones importantes.



NOTA 13: OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Bs Bs
Disponibilidades
Banco Unién S.A. 441.670 475.056
Inversiones Permanentes
Seguros y Reaseguros UNIVIDA S.A. 1.000 1.000
442.670 476.056
2021 2020
Ingresos Egresos Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs
Ingresos y Gastos
Banco Unién S.A. 2.076.321 (3) 5.044 (1) 2.110.340 (3) 5.552 (1)
Valores Unién S.A. - (3) 11.013 (2) 38.681 (3) 11.847 (2)
UNIVIDA S.A. 105 (3) 6.354 (4) 112 (3) 1.643 (4)
UNIBIENES S.A. - 10.196 (5) - - (5)
2.076.426 32.607 2.149.133 19.042

Pagos efectuados al Banco Unidn S.A. por servicios bancarios

Pagos efectuados a Valores Unidn S.A. por operaciones bursatiles
Comisiones cobradas por administracién de fondos de inversidon

Pagos efectuados a Seguros y Reaseguros UNIVIDA S.A. por prima péliza
Pagos efectuados a Seguros y Reaseguros UNIBIENES S.A. por prima pdliza

NOTA 14: HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros a esa fecha.
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