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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Accionistas y Directores de
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. (La Sociedad),
que comprenden el balance general a diciembre 31, 2022, el estado
de ganancias y pérdidas, el estado de evolucién del patrimonio
neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros gque incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién
patrimonial y financiera de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION UNION .S.A. a diciembre 31, 2022, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) para entidades de intermediacién del mercado de valores.

Fundamentos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptados en Bolivia y normas emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) para
entidades de intermediacién del mercado de valores. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad, de conformidad con el Cédigo de
Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para contadores junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
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Considerando que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad y restriccién
distribucién y el uso

de la

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados financieros, en
la que se describen las bases contables utilizadas. Los estados
financieros han sido preparados para que la Sociedad cumpla con
las normas regulatorias emitidas por la Autoridad de Supervisién

del Sistema Financiero

(ASFI). En consecuencia, los estados

financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra

opinién no estd modificada en relacidén con este aspecto.
Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestione
seglin  nuestro juicio profesional, han sido de la

s que,
mayor

significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros

del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
conjunto y en la formacidén de nuestra opinién sobre estos
expresamos una opinidén por separado sobre esas cuestiones.

en el
en su
;Y no
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v efectos derivados

Transacciones significativas - Valuacidén y existencia de la cartera de inversiones

(Ver Nota 4.b y 4.c)

Cuestién Clave de la Auditoria

De qué manera se tratd las
Cuestiones Clave en nuestra
auditoria

respaldo documentario; evaluamos la
razonabilidad de la marcacién y su
registro contable para los titulos
valores que conforman el portafolio
de inversiones.

inversién

Transacciones significativas - Exposicién por la administracién de fondos de

(Ver Nota 1 y 5.a)

Cuestidén Clave de la Auditoria

De qué manera se traté las

proporcionar a los fondos de inversién
(abiertos y cerrados) los servicios
administrativos que estos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos Yy
rentabilidad, presentacidén de informes
periédicos que demuestren su estados y
comportamiento actual v en general la
provisién de un adecuado servicio técnico par
la buena administracién de los Fondos,
situaciones que determinan la evaluacién de
aseveraciones relacionadas con dicha
responsabilidad y exposicién en cuentas de
orden.

Cuestiones Clave en nuestra
auditoria
Como se expone en la nota 1 a los estados | Como parte de nuestros
financieros, la Sociedad es responsable de | procedimientos de auditoria

verificamos que la valoracién de la
cartera de los Fondos de Inversién
Abiertos y Cerrados sea realizada
diariamente de acuerdo a las Normas
y Metodologia de valoracién
establecida por 1la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) . Asimismo, validamos el
proceso de compra de aquellas
inversiones realizadas en el
periodo sujeto a auditoria, el
cumplimiento del reglamento Interno
de cada Fondo.

Sistema de Tecnologia de Informacidén

Cuestidn Clave de la Auditoria

De qué manera se traté las Cuestiones
Clave en nuestra auditoria

El riesgo inherente en los proceso de
tecnologia de la Informacién (TI) y en el
funcionamiento de las aplicaciones
informé&ticas la segregacidén de funciones,
la transferencia de datos entre las
diferentes aplicaciones los controles
generales relacionados con la seguridad de
la informacién y los controles automaticos
de los mismos, son importantes para
garantizar el correcto procesamiento de la
informacién financiera para la emisién y

presentacidén de los estados financieros;

Nuestros procedimientos de
auditoria aplicados entre otros
para abordar la cuestién clave

con la asistencia de
especialistas en Tecnologias de
Informacién (TE) 4 citamos lo
siguiente:

a) Obtuvimos el marco normativo
en cuanto a la .Gestién de
Operaciones de Tecnologia de
Informacién, consistente en
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venta de

auditoria e

Cuestidén Clave de la Auditoria De qué manera se tratéd las
Cuestiones Clave en nuestra
auditoria

Tal como se expone en las notas 4.b y 4.c a | Como parte de nuestros

los estados financieros, la Sociedad mantiene | procedimientos de auditoria,

inversiones bursatiles en valores | verificamos que la valoracién de

representativos de deuda y derecho | las inversiones mantenidas por la
patrimonial por el importe de Bs47.563.314, | Sociedad sea realizada de acuerdo a
situaciones que determinan la evaluacién de [ las Normas y metodologia de la
las aseveraciones de valuacién y existencia | Valoracién establecida por la
principalmente, ademé&s por su efecto derivado | Autoridad de Supervisién del
en la generacién de ingresos. Sistema Financiero (ASFI) para

entidades intermediarias del

mercado de valores. Asimismo,

validamos el proceso de compra y
aquellas inversiones
realizadas en el periodo sujeto a
inspeccionamos su
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Sistema de Tecnologia de Informacidn

Cuestidn Clave de la Auditoria

De gué manera se tratd las Cuestiones
Clave en nuestra auditoria

por lo tanto, la evaluacidén del ambiente de
procesamiento informéatico ha sido
considerado como un aspecto relevante para
nuestra auditoria.

politicas,
reglamentos y otros.

b) Efectuamos un relevamiento de

los controles de aplicacién de

los sistemas de informacién
financiera principales de la

Sociedad, incluyendo la

validacién de datos de

entrada, procesamiento de la
informacién y validacién de
datos de salida. Asimismo, se
ha efectuado un relevamiento

del flujo de la informacién a

nivel de los sistemas de

informacién y de la
administracidén de los procesos
de TI.

Realizamos pruebas dirigidas a

establecer que la Sociedad

cuente con procedimientos para
la administracién y control de
accesos a aplicaciones, que
estédn alineados a la normativa
vigente por 1la Autoridad de

Supervisién del Sistema

Financiero, los cuales

contemplan privilegios

diferenciados.

d) Realizamos pruebas para
identificar sl existieron
controles apropiados dirigidos
a verificar la integridad vy
exactitud de 1la informacién
que respalda los estados
financieros en la las
aplicaciones informédticas Yy
base de datos.

manuales,

c

Otras cuestiones

Los estados financieros de 1la

Sociedad
ejercicio terminado en diciembre 31,

correspondiente al
2021, fueron auditados por

otro auditor que expresd una opinidén no modificada sobre dichos
estados financieros en fecha febrero 11, 2022.
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e Evaluamos la presentacién global la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluido la informacién revelada, y
si los estados financieros representan las transacciones vy
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razonable.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del
gobierno de la entidad en relacidn con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidédn y presentacién

razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidén del
Sistema Financiero (ASFI), y del —control interno gque la
administracién considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros 1libres de incorreccidén material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es
responsable de la valoracién de la capacidad de la Sociedad de

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de 1la auditoria, asi como cualquier diferencia
significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la
Sociedad una declaracidén de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacidén con la independencia y comunicado

continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la administracién tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

DELTA CONSULT LTDA.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de
la supervisidén del proceso de informacién financiera de la
Sociedad.

(Socio)

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los -

Lic. Oscar A. Calle Rojas
estados financieros X

MAT. PROF. CAUB. No. 1433

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién
material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccidédn material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las Notas
decisiones econdémicas que los usuarios toman basindose en los

La Paz, Bolivia
Febrero 6, 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31,

2022 2021
estados financieros.
Ingresos operacionales 2.3.r),4.m) 8.569.962 9.467188
Gastos operacionales 2.3.s), 4.m) (71.952) (67.990)
@ Margen operativo 8.498.010 9399198
Delta Consult Ltda() Miembro # Latinoamérica bl
Auditores y Consultores y estamos cerca. Ingresos financieros 2.3.1), 4.n) 1.207.695 1.032.649
Gastos financieros 2.3.U), 4.n) (39.052) (25.770)
Margen financiero 1168.643 1.006.879
Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Margen operativo y financiero 9.666.653 10.406.077
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamo§ Inuestro j1._1ic1o Cargos por incobrabilidad . 133)
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también:
Resultado despues de incobrabilidad 9.666.653 10.405.944
e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material Gastos de administracion 40) (8.902.244) (9.316.031)
en los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos )
y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos Resultado operacional 764.409 1.089.913
riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. EL )
riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude Ingresos no operacionales 23V), 4.p) 27413 154.538
es méds elevado que en el caso de una incorreccidén material Gastos no operacionales 2.3V), 4.p) (127.330) -
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, Margen no operacional (99.917) 154.538
falsificacién, omisiones, deliberadas, manifestaciones ’ ’
intencionadamente errdneas o la elusidén del control interno.
e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la Resultado antes de diferencia de cambio y manten-
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que e
p 4 imiento de valor 664.492 1.244.451

sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad. Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento

e Evaluamos la adecuacidén de las politicas contables aplicadas y de valor ! )

la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la administracién.

Cargos por diferenica de cambio y mantenimiento

de valor - -

e Concluimos sobre lo adecuado de la wutilizacién, por la Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento

administracién del principio contable de empresa en de valor, neto 1
funcionamiento y basé&ndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no la incertidumbre
material relacionado con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos

Utilidad antes de impuestos 664.493 1.244.451

que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Impuesto sobre las utilidades de las empresas 23w) - (42.042)
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros . .
g p. 3 Utilidad neta del ejercicio 664.493 1.202.409
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Qque expresemos una
opinién no calificada. Nuestras conclusiones se basan en la .
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro // ‘/ \\‘ \Q\_, | AQ
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras % ' e
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en Carlos Geséar Valencia Rocha fo Pajfcios Yafiez Luis Hugo Menydizabal Catacora Carmen Pamela Salces Sarabia
; ; N
funcionamiento. Jefe de Contabilidad Gerente General sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Notas A diciembre 31,
2022 2021

ACTIVO FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
ACTIVO CORRIENTE Utilidad neta del ejercicio
Disponible 4.a) 102.020 441700 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
Inversiones bursatiles en valores no han generado
representativos de deuda 2.3.b), 4.b) 15.392.961 13.035.769 movimiento de fondos:
Inversiones bursatiles en valores Rendimientos devengados no cobrados
representativos de derecho patrimonial 2.3.d), 4.0) 32170.353 33.469.783 Rendimiento de inversions
Documentos y cuentas pendientes de cobro corto Previsién para beneficios sociales
plazo 2.3.e),4.d) - - Previsiones para incobrabilidad
Impuestos por recuperar 4.e) 266.565 312971 Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar
Gastos pagados por anticipado 4.f) 33.884 19.733 Depreciaciones y amortizaciones
Disponible de uso restringido 9.) - 2100 Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Total del activo corriente 47.965.783 47.282.056
ACTIVO NO CORRIENTE Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en
Inversiones permanentes 2.3f),4.9) 81.302 81.302 ejercicios anteriores
Activo fijo 2.3.h), 4.h) 3.420.145 3.645.248 (Incremento) disminucién neta de activos:
Activo intangible 2.3.), 4.i) 101.080 24.868 Documentos y cuentas pendientes de cobro
Total del activo no corriente 3.602.527 3751.418 Activos de uso restringido

Impuestos por recuperar
Total del activo 51.568.310 51.033.4 Gastos pagados por anticipado

Otros activos
Cuentas de orden deudoras 5) 713.762.007 576.524.257 Incremento (disminucion) neta de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto y largo plazo
Cuentas de registro deudoras 6) 7.867.486 17.814.486 Impuestos por pagar

Provisiones
PASIVO Previsiones (desahucio)
PASIVO CORRIENTE Otros pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4.j) 225718 170.091 Flujo neto originado en actividades de operacion
Impuestos por pagar 4.k) 375.036 614.889
Provisiones 2.31),4.) 1.528.870 1.474.301 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Total del pasivo corriente 2.129.624 2.259.281 Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
PASIVO NO CORRIENTE intermediacion:
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo - - Obligaciones por financiamientos de corto plazo
Total del pasivo no corriente = - Obligaciones por operaciones bursatiles
Total del pasivo 2.129.624 2.259.281 (Incremento) disminucion en operaciones de inversion:
PATRIMONIO NETO 2.3.n) Inversiones permanentes
Capital social 7.a) 19.315.000 19.315.000 Inversiones en operaciones de reporto
Reservas 7.b) 277117 2.710.997 Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial
Ajuste de capital 7.c) 429191 429191 Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumen
Ajuste de reservas patrimoniales 7.d) 15.948 15.948 tos representativos de deuda
Resultados acumulados 7.€) 26.242.937 25100.648 Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermedi-
Resultados del ejercicio 664.493 1.202.409 acion
Total patrimonio neto 49.438.686 48.774.193

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Total pasivo y patrimonio neto 51.568.310 51.033.474 Cuenta de accionistas - aportantes:

Pago de dividendos
Cuentas de orden acreedoras 5) 713.762.007 576.524.257 Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento
Cuentas de registro acreedoras 6) 7.867.486 17.814.486 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

e

oL

(Incremento) disminucién neto en:

Activo fijo

Carloéar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

s Adolfo Palacios Yafiez Luis o Mendizabal Catacora
(—

Gerente General Sindico

Las notas 1al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

O L

Carmen Pamela Salces Sarabia Activo intangible

Presidente del Directorio Cargos diferidos

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion
Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Carlos/@eﬂar/{nc'a Rocha

Jefe de Contabilidad

olfo Pafacios Yafez

Gerente General

Yo ‘\\
Luis HWdiza’bal Catacora

Notas A diciembre 31,
2022 2021
664.493 1.202.409
859.791 378.359
- 133
- 33.804
248.046 294.005
1.772.330 1.908.710
2100 -
46.406 49.033
(14.151) (19.734)
55.627 (38.913)
(239.853) 185.741
(805.221) (716.258)
817.238 1.368.579
1.299.430 (2.425.084)
(2.357.193) 1.045.005
(1.057.763) (1.380.079)
10.022) (21.856)
(89.133) -
(99.155) (21.856)
(339.680) (33.356)
441700 475.056
4.a) 102.020 441700

o

sindico

Las notas 1al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Reservas

Capital Reserva Reserva Reserva Ajuste de  Ajuste de reservas Resultados

social Legal voluntaria Total capital patrimoniales acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 19.315.000 2.680.277 10.279 2.690.556 429191 15948 25.121.089 47571784
Constitucion de reserva legal por el 5% de la utilidad al 31 de diciembre de 2020,
autorizada por la Junta General Ordinaria de accionistas celebradas el 30 de marzo de 2021 - 20.441 - 20.441 - - (20.447) -
Utilidad neta del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 - - - - - 1.202.409 1.202.409
Saldos al 31 de diciembre de 2021 19.315.000 2.700.718 10.279 2.710.997 429.191 15948 26.303.057 48.774.193
Constitucion de reserva legal por el 5% de la utilidad al 31 de diciembre de 2021,
autorizada por la Junta General Ordinaria de accionistas celebradas el 25 de marzo de 2022 - 60.120 - 60.120 - - (60.120) -
Utilidad neta del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 - - - - - 664.493 664.493
Saldos al 31 de diciembre de 2022 19.315.000 2.760.838 10.279 2771117 429.191 15948 26.907.430 49.438.686

i
/)
Coros o .

esar Valencia Rocha Luis Palacfos Yafiez

Jefe de Contabilidad Gerente General

Las notas 1al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)

1

11

NATURALEZA Y OBJETO
Naturaleza y objeto

El 26 del mes de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A,, con
el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversion en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado
de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Normativa para los Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras que en anexo forma parte integrante e indisoluble de la Resolucion Administrativa N° SPVS-
IV-421 del 13 de agosto de 2004 y sus modificaciones posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que
persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos
a la actividad de inversiones en valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de
cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado de
Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras. El plazo de duracion de la
Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula
N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24
de julio de 2000 emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A. y esta inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. cuenta con una oficina
central y 6 puntos de atenciéon en las ciudades de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Potosi y Tarija, La
Sociedad cuenta con 43 funcionarios.

La Sociedad Administradora esresponsable de proporcionar a los fondos de inversion los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacién de informes periédicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo. La Sociedad Administradora deberd administrar los fondos a su cargo
con el cuidado exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tuvo a su cargo la administracion de la cartera de inversiones y manejo
de recursos de liquidez del FRUV residual, transferida a la Gestora Publica el 1 de octubre de 2018 y el 15 de
marzo de 2019 se realiza el cierre de operaciones del FRUV residual, posteriormente el 23 de abril de 2019 la
Firma Berthin Amengual y Asociados S.R.L. emite informe de Auditoria por el cierre de operaciones con opinién
No Modificada. A la fecha de emisién del presente informe, aln queda pendiente la conformidad por parte de
la Gestora.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversién mismos que se detallan a continuacion:

a) FONDO DE INVERSION MUTUO UNION — MEDIANO PLAZO M/E: En cumplimiento con lo dispuesto en el
Articulo 95 de la Ley de Valores N° 1834, del 1° de noviembre de 2000, la Sociedad recibié de Valores Unién
S.A. Agencia de Bolsa, en calidad de transferencia, el Fondo de Inversién Mutuo Unién — Mediano Plazo que
era administrado por dicha Sociedad.

El 24 de julio de 2000, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de
Valores con el nimero SPVS-IV-FIA-UNI-007/2000.

EI19 de septiembre de 2006, mediante la Escritura Publica N° 489/2006, resuelve modificar la denominacion
y caracteristicas, determinadas en la cldusula tercera de la Minuta de Constitucién y Escritura, de Fondo de
Inversion Mutuo Unién a Fondo de Inversion Mutuo Unién Corto Plazo.

EI19 de abril de 2013, mediante la Escritura Publica N° 1667/2013, resuelve modificar la denominacion y
caracteristicas, determinadas en la cldusula tercera de la Minuta de Constitucion y Escritura, de Fondo de
Inversién Mutuo Unién a Fondo de Inversién Mutuo Unién Mediano Plazo.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y
donde las cuotas de participacion son expresadas en ddlares estadounidenses, colocadas entre el publicoy
redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracion indefinido.

b) FONDO DE INVERSION ABIERTO DINERO UNION - MEDIANO PLAZO: El 24 de enero de 2005, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
autoriza el funcionamiento del Fondo y su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el niumero
SPVS-IV-FIA-DUN-017/2004.

El 23 de diciembre de 2004, mediante Escritura PUblica N° 1032/2004, se resuelve modificar la denominacion
del Fondo de Inversion Dinero Unién por Fondo de Inversion Dinero Unién - Corto Plazo.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es
variable y las cuotas de participacion son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, mediante Resolucion ASFI/811/2017 del 12 de
julio de 2017 autoriza el cambio de denominaciéon de Fondo de Inversion Dinero Union — Corto Plazo por
Fondo de Inversion Dinero Unién — Mediano Plazo.

o

FONDO DE INVERSION ABIERTO XTRAVALOR UNION- MEDIANO PLAZO: El 7 de abril de 2008, mediante
Resoluciéon Administrativa SPVS-IV-N° 328, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFl, autoriza
el funcionamiento del Fondo XTRAVALOR UFV Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo y su inscripcién en
el Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-FIA-XTU-025/2008.
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El 6 de abril de 2010 por la escritura publica N°195/2010 se resuelve modificar la denominacién de
XTRAVALOR UFV FIA - Corto Plazo por el de XTRAVALOR UNION FIA - Mediano Plazo.

El 24 de agosto de 2010, mediante Resolucién ASFI N° 737/2010 la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI, autorizo la modificacién de denominacion mencionada en el parrafo anterior.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable
y en el que las cuotas de participacion son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duraciéon indefinido.

FONDO DE INVERSION ABIERTO GLOBAL UNION- LARGO PLAZO M/E: Mediante Resolucién Administrativa
ASFI N° 943/2015 del 9 de diciembre 2015, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza
el funcionamiento e inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores con el numero ASFI-DSV-
FIA-GUF-003/2015, iniciando operaciones el 18 de diciembre 2014.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es variable y
donde las cuotas de participacion son expresadas en dolares estadounidenses, colocadas entre el publico y
redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido

FONDO DE INVERSION ABIERTO ACTIVO UNION Bs — LARGO PLAZO: Mediante Resolucién Administrativa
ASFI N° 944/2015 de 9 de diciembre 2015, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, autoriza
el funcionamiento del Fondo y su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI/DSV-
FIA-AUF-002/2015, iniciando actividades el 18 de diciembre 2014.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es variable y las
cuotas de participacién son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles directamente
por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

FONDO DE INVERSION ABIERTO TRABAJO UNION BS - CORTO PLAZO: El 20 de julio de 2022, mediante
Resoluciéon Administrativa ASFI N°874/2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI,
autoriza el funcionamiento del Fondo y su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el nimero
ASFI/DSV-FIA-TUI-002/2022, iniciando actividades el 17 de agosto 2022.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a corto plazo, cuyo patrimonio es variable y las
cuotas de participacion son expresadas en bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles directamente
por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO: EI 12 de febrero de 2010, mediante Resolucién ASFI N°©
142/2010 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO
bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-PUC-001/2010.

El disefio de este Fondo es de caracter cerrado, cuyo patrimonio es fijoy las cuotas de participacion colocadas
entre el publico no son redimibles o rescatables directamente por el Fondo (salvo en las circunstancias
y procedimientos dispuestos por reglamento), teniendo ademas el fondo un plazo de vida establecido, el
Fondo realiza inversiones bajo el esquema:

i) El375% de la cartera sera invertido en valores de Renta Fija de acuerdo a los lineamientos establecidos
en las politicas de inversion detalladas en el reglamento.

ii) El restante 62,5% se podra invertir en instrumentos de oferta privada y/o publica que cuenten con
calificacion de riesgo emisor de AAA, y/o en valores emitidos por el TGN o el BCB.

La Asamblea General de Participantes, celebrada el 11 de marzo de 2022, aprobd las caracteristicas y
lineamientos del Plan de liquidacién presentado, que establece un plazo del proceso de liquidacion hasta el
31 de diciembre de 2023.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 17 de noviembre de 2020, se aprobd la realizar una
Reduccion de Capital con la liquidez de Bs 320.406.811,46 (trescientos veinte millones cuatrocientos seis
mil ochocientos once 46/100 Bolivianos) que representan 2.456,20 (dos mil cuatrocientos cincuenta y
seis coma veinte) cuotas de participacion, respetando la participacién de los Inversionistas. El rescate de
cuotas, reduccion de capital se realizdé el 8 de marzo de 2021, la ASFI emitié la nota de no observacion
al procedimiento aprobado en la mencionada asamblea, y contra la presentacion de los Certificados de
Acreditacion de Titularidad (CAT) de los inversionistas.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO: El 12 de octubre de 2011, mediante Resolucién ASFI
N° 692/2011 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento y la
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO
bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-PQU-001/2011.

El objeto principal del Fondo es impulsar el crecimiento sostenible de todas aquellas empresas o asociaciones
productoras que se dediquen a la transformacion, comercializacion y/o exportacion de quinua organica
que cuenten con personeria juridica mediante adquisicion de inversiones privadas. Asimismo, realizara
inversiones para constituir cobertura financiera a los inversionistas.

La Asamblea General de Participantes, celebrada el 12 de noviembre de 2021 aprobé la prérroga de Mandato
de SAFI UNION S.A, hasta el 15 de noviembre de 2023 con el objeto de continuar y culminar las gestiones
judiciales y extrajudiciales que permita recuperar las acreencias del fondo.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2021, se aprobd la realizar una
Reduccion de Capital con la liquidez de Bs 377.114.793,15 (trescientos setenta y siete millones ciento catorce
mil setecientos noventa y tres 15/100 Bolivianos) que representan 4.800,24 (cuatro mil ochocientos coma
veinticuatro) cuotas de participacion, respetando la participacién proporcional de los Inversionistas. El
rescate de cuotas, reduccion de capital se realizé el 15 de noviembre de 2021, comunicando a la ASFI, y
contra la presentacion de los Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT) de los inversionistas.
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En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2022, se aprobd realizar una
Reduccion de Capital con la liquidez de Bs1.963.538,04 (un millén novecientos sesenta y tres mil quinientos
treinta y ocho 04/100 Bolivianos) que representan 9,67 (nueve coma sesenta y siete) cuotas de participacion,
respetando la participacion proporcional de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccion de capital se
realizé el 15 de noviembre de 2022, comunicando a la ASFI, y contra la presentacion de los Certificados de
Acreditacion de Titularidad (CAT) de los inversionistas.

i)  FONDO DE RENTA UNIVERSAL DE VEJEZ (Contrato de administracién de la cartera inversiones y manejo
de recursos de liquidez): Mediante Resolucion ASFI N° 082/2016 de 5 de febrero de 2016, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI, autoriza la transferencia de la Administraciéon del Fondo de Renta
Universal de Vejez la Sociedad Accidental “LA VITALICIA BISA SAFI" a la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion Unién S.A. y mantiene inalterable el nimero de registro SPVS-IV-FIC-FRD-006/2009 de 06 de
febrero de 2009.

De conformidad a la norma vigente y el Decreto Supremo N° 2248 de 14 de enero de 2015, la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A., serd responsable por la presentacién de toda informacion
requerida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Los recursos ingresados del Fondo de Renta Universal de Vejez, creado mediante Ley N°3791 de 28 de
noviembre de 2007, se constituye como patrimonio auténomo y diverso del patrimonio de la entidad que los
administre, es indiviso, imprescriptible e inafectable por gravamenes o medidas precautorias de cualquier
indole. Los recursos que recibe provienen del Impuesto Directo a los Hidrocarburos y otras fuentes en una
cuenta SIGEP (Sistema de Gestidn Publica) por tratarse de recursos publicos, que deberan ser invertidos en
valores de oferta publica, en el marco de lo establecido en la Resolucién Administrativa SPVS/IP N°335 de 09
de abril de 2008 y demas disposiciones administrativas conexas a esta.

SAFI UNION S.A. puede realizar actividades y obligaciones en cumplimiento a la normativa relacionada a la
administracion de inversiones y el manejo de los recursos de liquidez del Fondo de Renta Universal de Vejez
emitida por la SPVS, la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y APS y el manejo adecuado de los
recursos de liquidez que permita garantizar el pago de la Renta Dignidad.

En el Marco del Paragrafo | de la Disposicién Transitoria Tercera del Decreto Supremo N° 3333, la Gestora
Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo (GESTORA), ha decidido prescindir de los Servicios de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién — SAFI UNION S.A., consecuentemente a partir del 1 de octubre de
2018, la Administracion de la Cartera y Recursos de Liquidez del Fondo de Renta Universal de Vejez — FRUYV,
estara a cargo de la Gestora PuUblica de la Seguridad Social de Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2018, SAFI
UNION S.A. expuso Bs121.390.900, como parte del FRUV residual en Activo y Pasivo, posteriormente el 15 de
marzo de 2019, se realizé el cierre de operaciones del FRUV residual, por consiguiente, al 31 de diciembre de
2022 y 2021 la Sociedad no presenta saldos pendientes.

HECHOS RELEVANTES

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que permitan mitigar los
riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion operativa y administrativa de la Sociedad, la
desconcentracion y captacién de nuevos participantes.

En la gestion 2021, debido a que continda la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades
econdmicas fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestion 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccién de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el ambito
mundial. En el sistema financiero nacional el Estado Plurinacional de Bolivia, emite el Decreto Supremo Nro.
4206 de 1 de abril de 2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacion Financiera implementar el
diferimiento automatico de las cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital
e intereses

Alafecha de la emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemiay los efectos
que pudiera tener sobre la situacién financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se
espera un impacto menor.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron preparados a valores histéricos de acuerdo con las normas contables
del Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la
Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero - ASFI, las cuales, en todos los aspectos significativos, son
concordantes con las normas de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo indicado en
la Nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables, requiere que la
Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos
de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas.
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio
de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser reexpresados reconociendo el
efecto integral de la inflacidn, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
como indice de reexpresion.

La Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los
rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV).

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos de Bolivia (CTNAC) emite la Resolucion 003/2020 donde establece suspender
el ajuste integral por inflacion de estados financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad Nro. 3 a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Criterios de valuacion
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se valdan y
convierten a bolivianos de acuerdo con la cotizaciéon de la moneda o indice vigente a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor"y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (dolares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de Bs
6.86 por USD 1.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se valian de acuerdo con lo establecido en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de Valoraciéon” para la Entidades
Supervisadas del Sistema Financiero — ASFI, segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento
relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de

valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoracion,
luego de la ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En caso de que uno o mas valores de un mismo Cdédigo de Valoracién sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo
determinado para cada Coédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cdédigo de Valoracion
deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de
las transacciones del dia (realizadas en mercados bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un
mismo Codigo de Valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos
Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente
para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a
tasas de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no
existir tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

La prevision por menor valor en Titulos e Instrumentos Representativos de Deuda se constituye en los siguientes
casos:

- Cuando el sistema de valoracion de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el menor.”

- Cuando la entidad reguladora, mediante norma expresa establezca la constitucién de una previsién por pérdida
del valor.

- Cuando, no disponiendo de un precio de mercado o marcacion, la Sociedad, aplicando un criterio de prudencia,
opte por su constitucion.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Inversiones en operaciones de reporto” (Activo) y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo” (Pasivo), se registra por el mismo importe el derecho
sobre los valores adquiridos en reporto y la obligacién de devolucion de los valores adquiridos en reporto,
respectivamente

La prevision por menor valor en Titulos reportados se constituye de igual manera que las inversiones bursatiles
en valores e instrumentos representativos de deuda.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones bursatiles representativas de derecho patrimonial corresponden a inversiones en los Fondos
de Inversion Mutuo Unién, Dinero Unidn, Xtravalor Unién, Global Unién, Activo Unién y Trabajo Unidn y estan
valuadas a su valor neto de realizaciéon, en funcion al valor de la cuota de dichos fondos de inversién al cierre
del ejercicio.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros registrados por el
saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre. Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor
neto de realizacién estimado y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas sobre las partidas
registradas en este rubro, se efectla una evaluacion mensual de su cobrabilidad constituyendo previsiones en
base a su tiempo de permanencia.

La prevision por incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiedad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a la compra de 2 (dos) acciones de la Bolsa Boliviana de Valores, 1
(una) accion en Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A, y 1 (una) accion de LINKSER, registradas a su
valor de adquisicion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado estan valuados a su costo de adquisicion y corresponden a pagos realizados a
inicio de gestion cuya apropiacion a gastos se realiza mensualmente hasta su agotamiento, por ejemplo, prima
por pdlizas de seguro, tasas anuales de regulacion.

Activo fijo

Los activos fijos estdn contabilizados a su costo de adquisicion reexpresados por inflacion hasta el 31 de
diciembre de 2009, de acuerdo con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
— ASFI que suspende la reexpresion de valores en funcion a la variacion de la UFV para cuentas no monetarias
a partir del ejercicio 2009. Los activos fijos existentes estan valuados a su costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada, los valores registrados en su conjunto no superan su valor de mercado.

La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los
valores al final de la vida util estimada. Los afos de vida util aplicados, son los siguientes:

Descripcion Afos de vida atil
Terrenos y edificios 40
Mobiliario y enseres 10
Equipos e instalaciones 8

Equipos de computacion 4

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Activo intangible

Los activos intangibles estdn compuestos por los programas y licencias de computacion, las cuales estan
valuadas a su costo de adquisicion, menos la correspondiente amortizacién acumulada, que es calculada por el
método de la linea recta aplicando tasas de amortizacién anuales suficientes para extinguir los valores al final
de la vida util.

Otros activos

En esta cuenta se registran las inversiones realizadas para desarrollo e implementacion de proyectos nuevos,
que son amortizados mensualmente en linea recta a partir del mes siguiente a su incorporacion hasta extinguir
su saldo en dos afos.

Activos de uso restringido

Corresponden a titulos valores restringidos en su negociacion, que en cumplimiento al articulo 53 del Capitulo
IV de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se encuentran como Garantia
de Buen Funcionamiento y Ejecucion ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, los cuales estan
valuados de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero” (Norma Unica de Valoracién) que en anexo forma parte
integrante e indisoluble de la Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 del 10 de marzo de 2005, asi como sus
modificaciones posteriores.
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Provisiéon para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo,
contingente o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones legales vigentes,
transcurridos noventa dias de antigledad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal
ya es acreedor a la indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o equivalente a
duodécimas de un sueldo por un ejercicio menor a un afio de servicio.

Obligaciones por operaciones de reporto

Lasoperacionesde ventasen reporto se registran, al valor del contrato de reporto maslos correspondientes cargos
devengados. Adicionalmente en las cuentas Inversiones en operaciones de reporto” (activo) y “Obligaciones por
operaciones bursatiles a corto plazo” (pasivo), se registra por el mismo importe la obligacion y el derecho sobre
los titulos valores cedidos en reporto.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no
fue reexpresado por inflacién a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa
SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
en Bolivia — ASFI.

Resultado del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion Administrativa
SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
la cual determina que los rubros no monetarios se registren a valores historicos, es decir, que no fueron
actualizados por inflacion a partir del 1° de enero de 2009.

Cuentas de registro

Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad de la Sociedad que se encuentran registrados
a su valor nominal.

Patrimonio auténomo en administracion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las operaciones correspondientes a los patrimonios auténomos denominados
Fondo de Inversién Abierto Mutuo Unién — Mediano Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Dinero Unién —
Mediano Plazo, Fondo de Inversién Abierto Xtravalor Unién — Mediano Plazo, Fondo de Inversién Abierto Global
Unién - Largo Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Activo Unién Bs — Largo Plazo, Fondo de Inversién Abierto
Trabajo Unién BS - Corto Plazo en la gestiéon 2022, Propyme Unién Fondo de Inversion Cerrado y Proquinua
Union Fondo de Inversién Cerrado, administrados por la Sociedad, son registradas en cuentas de orden.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por la administraciéon de fondos de inversién, los que
son contabilizados por el método del devengado.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a cargos en los cuales se incurrié en cada ejercicio, en la cartera de
inversiones de la Sociedad, como ser comisiones por operaciones bursatiles pagadas a los intermediarios y otros
cargos que estén directamente relacionados con las inversiones y se registran por el método del devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores y
ganancia por valuaciéon de la cartera de inversiones a precios de mercado y venta de valores de cartera propia,
asi como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades y los rendimientos por operaciones
de reporto y los rendimientos por participacién en los fondos de inversiéon. Estos ingresos se registran por el
método del devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de mercado, también incluyen
las pérdidas por ventas de valores bursatiles, las pérdidas originadas en el sistema de valoracion de las inversiones
y cargos financieros por operaciones de reporto, asimismo corresponden a premios por operaciones de reporto
realizados. Estos gastos son contabilizados por el método del devengado sobre las operaciones vigentes.

Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales, corresponden a los ingresos extraordinarios por ingresos de gestiones anteriores.
Los gastos no operacionales, corresponden a gastos de gestiones anteriores.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al régimen
tributario establecido en la Ley N°843 (Texto Ordenado en 2005) y los Decretos Supremos N°24051y N°29387 de
29 de junio de 1995 y 20 de diciembre de 2007, respectivamente. La alicuota del impuesto es de 25% sobre la
utilidad tributaria determinada para cada ejercicio, y es liquidado y pagado, en ejercicios anuales y considerado
como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), hasta la presentacién de la liquidacion del IUE
correspondiente al ejercicio siguiente.

Mediante Ley N° 169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestion 2011, se modificd la Ley N° 843 y
D.S.2405]1, siendo los principales cambios los siguientes:

- Establecimiento del limite de tres anos para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las utilidades
gravadas que se obtengan en las gestiones siguientes.
- Eliminacién de la actualizacion de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacion.

El Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Ley N° 921 promulgada el 29 de marzo de 2017 modifico el articulo
51 ter de la Ley 843, modificado por la Ley N° 771 de 29 de diciembre de 2015, incrementando la Alicuota
Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas de 22% a 25%, cuando el coeficiente de rentabilidad
respecto al patrimonio de las entidades de intermediacion financiera, exceda el seis por ciento (6%).

El Estado Plurinacional de Bolivia, en fecha 28 de diciembre de 2020, promulga la Ley N° 1356 de Presupuesto
General del Estado gestion 2021, en la cual incluye dentro del ambito de aplicacion de la Alicuota Adicional del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (25%), a las empresas de Arrendamiento Financiero, Almacenes
general de depdsito, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFIs), Agencias de Bolsay Sociedades
de Titularizacién, reguladas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, cuando su coeficiente
de rentabilidad respecto al patrimonio exceda el seis por ciento (6%).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la sociedad provisioné Bs123.598 y Bs321.341, respectivamente, por
concepto del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas.

Impuesto a las transacciones financieras

De acuerdo con la Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, los rescates de cuotas de participacion en cuentas
de Fondos de Inversién constituidos en moneda extranjera o en moneda nacional con mantenimiento de valor
respecto a cualquier moneda extranjera y con un saldo mayor a USD 2.000 no estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF). Por lo tanto, la Sociedad procede a la retencién de este impuesto cuya alicuota
es del 0,30%, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente aplicados a estas operaciones en los Fondos
de Inversion que administra.

CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no existieron cambios significativos en las politicas y practicas contables respecto
al 31de diciembre 2021.

COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBLE

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuenta corriente 100.227 399.931
Caja de ahorro MN 1793 41769
102.020 441700

b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por empresas financieras 14.760.704 10.098.444
Valores emitidos por empresas no financieras 632.257 2.937.325
15.392.961 13.035.769

€) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuotas de Participaciones en Fondos Nacionales
Fondo de Inversion Dinero Unién 1423116 1.565.195
Fondo Xtravalor Unién 1.051.273 1.029.835
Fondo Activo Unién 312.489 5.754.145
Fondo Trabajo Unién 216.371 -
Fondo Mutuo Unién 19.050.800 16.753.776
Fondo Global Union 10.116.304 8.366.832
32.170.353 33.469.783

d) DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuentas pendientes de cobro
Documentos por cobrar ) 570.703 570.703
Previsiones por incobrabilidad *) (570.703) (570.703)

El saldo al 31 de diciembre de 2022 de Bs570.703 corresponde: Bs332.437 caso Sucre, Bs168.989 al registro por
cargos ASFly Bs69.277 otras partidas.

e) IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Crédito fiscal 20.948 23.385
Anticipo del impuesto a las transacciones 245617 289.586
266.565 312.971

f) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Seguros contratados 23.261 19.733
Otros pagos anticipados 10.623 -
33.884 19.733

9) INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Acciones Bolsa boliviana de valores 62.500 62.500
Seguros y Reaseguros Univida S.A. 1.000 1.000
Linkser S.A. 17.802 17.802
81.302 81.302

h) ACTIVO FI30

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Valores Depreciacion Valor Valor
Originales Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs
Terrenos y edificios 3.952.747 1.025.350 2.927.397 3.026.216
Mobiliario y enseres 439156 406.964 32192 63.238
Equipos e instalaciones 185136 183.229 1.907 4.299
Equipos de computacion 1.063.066 980.823 82.243 160.521
5.640.105 2.596.366 3.043.739 3.254.274
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BIENES FUERA DE USO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Valores Depreciacion Valor Valor
Originales Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs
Terrenos y edificios 582.712 206.343 376.369 390.937
Mobiliario y enseres 62.280 62.251 29 29
Equipos e instalaciones 5498 5494 4
Equipos de computacion 12.857 12.853 4
663.347 286.941 376.406 390.974
Total Activo Fijo 3.707.086 3.330.680 3.420.145 3.645.248

La depreciaciéon del activo fijo, cargada a los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y
2021, alcanzé a Bs235.126 y Bs270.620, respectivamente.

(*) El bien corresponde al inmueble ubicado en el Edificio “De Ugarte de Ingenieria” N°1001, piso 10 que se
encuentra bajo contrato de comodato, aprobada por Directorio mediante Acta N° 16/2020 de fecha 31 de julio
de 2020.

i) ACTIVO INTANGIBLE

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Programasy licencias de computacion 2.452.629 2.363.497
Amortizacion acumulada de programas y licencias de
computacion (2.370.876) (2.357.955)
Aportesy afiliaciones 19.327 19.326
101.080 24.868

La amortizacion de los programas y licencias de computacion, cargadas a los resultados al 31 de diciembre de
2022 y 2021 alcanza Bs12.920 y Bs23.385, respectivamente.

J) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2021
Bs
85.391
25.000
59.700

2022

Bs
Prestaciones por pagar 92.680
Tasas de regulacién por pagar ASFI 15.000
Otras cuentas por pagar 118.038
225718

170.091

K) IMPUESTOS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2021
Bs
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103.677
511.212

2022

Bs
Retenciones de impuestos por pagar 55.279
Impuestos por pagar a cargo de la entidad 319.757
375.036

614.889

) PROVISIONES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2021
Bs
1.334.010

140.291

2022
Bs
Provision de obligaciones laborales 1.308.142
Otras provisiones 220.728
1.528.870

1.474.301

M) INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles - -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 521.650 372729
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de derecho 685.993 545.643
patrimonial - 109.302
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 52 4976
Otros ingresos financieros 1.207.695 1.032.649
2022 2021
Bs Bs
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores (144) -
Perdida por valoracion de cartera de inversion (38.908) (25.770)
Premios por operaciones - -
(39.052) (25.770)
o) GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos de personal (6.427.037) (6.342.668)
Gastos de comercializacion (24.896) (24.935)
Depreciacion y desvalorizacion de activo (248.046) (294.005)
Servicios contratados (747.304) (778.173)
Seguros (90.361) (184.389)
Comunicacionesy traslados (451121) (454.092)
Mantenimiento y reparaciones (29.851) (54.787)
Impuestos (344.397) (356.910)
Otros gastos de administracion (539.231) (826.072)
(8.902.244) (9.316.031)
P) INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos no operacionales
Ingresos extraordinarios 27413 154.538
27.413 154.538
Gastos no operacionales
Otros gastos extraordinarios (54.325) -
Gastos de gestiones anteriores (73.005) -
(127.330) -

Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos extraordinarios corresponden a compensacion pago Impuesto a las
Transacciones Bs27.165 y Bs248 por otros ingresos, los gastos extraordinarios corresponden a captar clientes y
gestiones anteriores por servicios de computacion de gestiones pasadas.

Al 31 de diciembre 2021, los ingresos extraordinarios corresponden a BS41.760 devoluciones por tasa de
inscripcion de fondos, Bs12.455 incentivo tributario de aportes patronales pago a cuenta del IVA, Bs64.595 Data
Fidelis por proceso civil, pago Impuesto a las Transacciones Bs28.477 y Bs7.251 por otros ingresos.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Valores de terceros en custodia o registro 50.160 50.160
Patrimonio auténomo en administracion 713.711.847 576.474.097
713.762.007 576.524.257

2022 2021
Bs Bs
Ingresos operacionales
Ingresos por administracion y custodia de cartera 8.569.871 9.467.097
Ingresos operacionales diversos 91 91
8.569.962 9.467.188
Gastos operacionales
Gastos por administracion y custodia (71.952) -
Gastos operacionales diversos - (67.990)
(71.952) (67.990)

n) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composiciéon de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

a) PATRIMONIOS AUTONOMOS EN ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los fondos de inversion Fondo de Inversion Abierto Mutuo Unién — Mediano
Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Dinero Unién — Mediano Plazo, Fondo de Inversion Abierto Xtravalor Unién
- Mediano Plazo, Fondo de Inversién Abierto Global Unién - Largo Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Activo
Unién Bs - Largo Plazo, Fondo de Inversién Abierto Trabajo Unién BS - Corto Plazo, Propyme Unién Fondo de
Inversién Cerrado y Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado, son fondos de inversién administrados por la
Sociedad, que permiten tanto a personas naturales y/o juridicas participar de un patrimonio auténomo, el cual
es invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica
la optimizacion de la rentabilidad de los valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion, a favor
de los participantes. En el Fondo de Inversiéon Cerrado Propyme, la Asamblea General de participantes, el 11 de
marzo de 2022, determind aprobar la prolongacién del mandato de SAFI UNION S.A. con el objetivo de liquidar
las inversiones remanentes, hasta el 31 de diciembre de 2023. En el Fondo de Inversién Cerrado Proquinua, la
Asamblea General de participantes, el 12 de noviembre de 2021, determiné aprobar la prolongacion del mandato
de SAFI UNION S.A. con el objetivo de liquidar las inversiones remanentes, hasta el 15 de noviembre de 2023.
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La composiciéon del grupo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022:

MUTUO DINERO XTRAVALOR GLOBAL ACTIVO TRABAJO PROPYME PROQUINUA
UNION UNION UNION UNION UNION UNION UNION
Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode TOTAL
Inversién  Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién  Inversién
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Disponible 10.730.478  8.600916 3148291 7.310187 7.010.961 12.924.765 8.577.447 827.839  59130.884
Inversiones bursatiles en
valores e instrumentos rep-
resentativos de deuda 118.645.522 151.290.674 44.377.768 88.290.801 122.333.969 126.285.949 - - 651224683
Inversiones en operaciones
de reporto - 14.200.000 1100.000 - 17.700.000 - - - 33.000.000
Inversiones a corto plazo
sin oferta publica - - - - - - - - -
Activos de uso restringido - - - - - - - - -
Inversiones bursatiles en
valores representativos de
derecho patrimonial 402.785 - - - - - - - 402.785
Inversiones permanentes
sin oferta publica - - - - - - - - -
Documentos y cuentas
pendientes de cobro - - - - - - 72.048 - 72,048
Gastos pagados por 3150 3150 2538 13.084 13.084 4312 - - 39.318
anticipado
Activo fijo - - - - - - 2.861290 - 2.861.290
Inversiones permanentes - - - - - - - - R
129.781.935 174.094.740 48.628.597 95614.072 147.058.014 139.215.026 11.510.785 827.839 746.731.008
Menos:
Obligaciones por financi-
amientos a corto plazo - 14205959 1100.527 - 17.712.675 - - - 33.019.161
Documentos y cuentas por
pagar a corto plazo - - - - - - - - -
Obligaciones por opera-
ciones bursatiles a corto
plazo - - - - - - - - B
- 14205959 1100.527 - 17.712.675 - - - 33.019.161
Cuotas pagadas 129.664.055 159.530.690 47.409.260 95484327 129.042.496 138.763.419 11.509.487 954.788  712.358.522
Resultado del periodo
(ingresos - gastos) 117.880 358.091 18.810 129.745 302.843 451607 1.298 (126.949) 1.353.325
Fondo neto 129.781.935 159.888.781 47.528.070 95614.072 129.345339 139.215.026 11.510.785 827.839  713.71.847
Al 31 de diciembre de 2021:
MUTUO DINERO XTRAVALOR GLOBAL ACTIVO PROPYME PROQUINUA
UNION UNION UNION UNION UNION UNION
Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode Fondode TOTAL
Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién Inversiéon
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Disponible . 8223732 7987949 4999648 7241734 5666999 8532459 997219  43.649.740
Inversiones bursatiles en
valores e instrumentos rep-
resentativos de deuda 97.258.072 152799679 43736557 73026088 136.890.711 - - 503711107
Inversiones en operaciones
de reporto 2352208 39063941 1367083 11014173 29131000 - - 92928405
Inversiones a corto plazo
sin oferta publica ~ B ~ - B ~ ~ B
Activos de uso restringido ~ B ~ - B ~ ~ B
Inversiones bursatiles en
valores representativosde 7566376 - - 313082 - - - 10379458
derecho patrimonial o T
Inversiones permanentes _ _ B ~ ~ R R ~
sin oferta publica
Documentos y cuentas
pendientes de cobro 2349838 7035090 5865961 514158 - 72048 - 15837095
Gastos pagados por
anticipado 3150 3150 2538 13.084 13.084 - - 35.006
Activo fijo - - - - - 2.861.290 - 2.861.290
Inversiones permanentes - - - - - - - -
N7.453.376 206.889.809 65971787 94.922.319 171.701.794  11.465.797 997.219 69.402.101
Menos:
Obligaciones por financi-
amientos a corto plazo 2349838 32014486 5504.044 10.500.292 29143.486 - - 79.512.146
Documentos y cuentas por
pagar a corto plazo - - - - - 648 - 648
Obligaciones por opera-
ciones bursétiles a corto - 7035090 5.865962 514158 - - - 13.415.210
plazo
2349.838 39.049.576 11.370.006  11.014.450 29.143.486 648 - 92.928.004
Cuotas pagadas T15.055.914 169.805.936 54.552.681 86.385910  147.226.501 8.679.778 1.017.092 82.723.812
Resultado del periodo
(ingresos - gastos) 47624 _(1.965.703) 49100 _(2.478.041 4.668.193) 2.785.371 (19.873) (6.249.715)
Fondo neto 115103.538 167.840.233 54.601.781 83.907.869 142.558.308 11.465.149 997219  76.474.097
6. CUENTAS DE REGISTRO
La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Registro y custodia de la entidad
Custodia valores e instrumentos bursatiles 17100 17100
de la entidad
Custodia de documentos de la entidad 6.174.000 16.121.000
Otras cuentas de registro 1.676.386 1.676.386
7.867.486 17.814.486

PATRIMONIO NETO
a) CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asciende a Bs38.000.000 y Bs38.000.000
respectivamente.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 23 de febrero de 2016 y rectificada
en Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 09 de mayo de 2016, se aprobaron los
siguientes puntos:

Incremento del Capital Pagado y consiguientemente Emision de Acciones, mediante la reinversion de utilidades
de la gestion 2015 por Bs 3.008.000. En consecuencia, el Capital Pagado incrementé a Bs 19.315.000, debiendo
la Sociedad emitir 3.008 acciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital pagado asciende a Bs 19.315.000, dividido en 19.315 acciones, con
un valor nominal de Bs 1.000 cada una.

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da dicieambra 2022

Acciones Valor nominal Total
Accionistas Bs Bs
Banco Unidén S.A. 19.313 1.000 19.313.000
Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa 1 1.000 1.000
Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A. 1 1.000 1.000
19.315 19.315.000

El valor patrimonial proporcional (VPP) de cada accién al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de Bs2.559,60 y
Bs2.525,20, respectivamente.

b) RESERVAS
Reserva legal y voluntaria

De acuerdo con las normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 5% de
las utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2022 y 30 de marzo de 2021, decidid
constituir la reserva legal por Bs60.120 y Bs20.441 respectivamente, de las utilidades obtenidas en los ejercicios
2022y 2021.

La reserva legal al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs2.760.838 y Bs2.700.718, respectivamente.

La reserva voluntaria representa la constitucion de reservas adicionales a las establecidas por disposiciones
legales y/o estatutarias. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |a reserva voluntaria alcanza a Bs10.279.

€) AJUSTE DE CAPITAL

A partir del 1 de enero de 2009, en cumplimiento a la Resoluciéon Administrativa SPVS-IS-N 087/2009 del 25
de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se suspende el ajuste la
reexpresion de los rubros no monetarios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad expone Bs429.191 en la cuenta “Ajuste por inflacién al capital”.

d) AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

A partir del 1 de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-IS-N 087/2009 del 25 de
febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, se suspende el ajuste la

reexpresion de los rubros no monetarios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad expone Bs15.948 en la cuenta “Ajuste por inflacion de reservas
patrimoniales”.

e) RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2022 y 30 de marzo de 2021, decidio
constituir la reserva legal por Bs60.120 y Bs20.441 respectivamente, de las utilidades obtenidas en las gestiones
2021y 2020. La Junta de accionistas el 25 de marzo de 2022 determino reinversion y capitalizacion de resultados
acumulados por Bs19.315.000, tramite que se encuentra en La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
—ASFI.

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs26.242.937 y Bs25.100.648, respectivamente.

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas
principalmente ddlares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 539 771
Inversiones bursatiles en val. representativos
de deuda - -
Inversiones bursatiles en val. representativos
de derecho patrimonial 29.167.103 25.120.608
Documentos y cuentas pendiente de cobro - -
Total activo 29.167.642 25121.379
PASIVO
Otras cuentas por pagar 633 627
Total pasivo 633 627
Posicion neta activa en bolivianos 29.167.009 25120.752
Posicion neta activa en moneda original 4.251.751 3.661.917

Los activos y pasivos en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31
de diciembre de 2022 de Bs 6,86 por US$ 1, al 31 de diciembre de 2021 de Bs 6,86.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existe disponible restringido por BsO.- y Bs2.100 en la cuenta cte.1-975249 del
Banco Unién S.A. por garantia de arrendamiento de una caja de seguridad en el Banco Union.

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen restricciones para la distribucion de utilidades.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad declara no tener pasivos contingentes probables significativos de
ninguna naturaleza, mas allé de las registradas contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad declara no tener otras revelaciones importantes.




ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciemnbra 2022

SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Juversién pava los Boliviavos

13.

OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Disponible

Banco Unién S.A. 102.010 441.670

Disponible de uso restringido

Disponible restringido Banco Unién S.A. - 2100

Inversiones permanentes

Seguros y Reaseguros UNIVIDA S.A. 1.000 1.000

103.010 444770
2022 2021
Ingresos Egresos Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs
Ingresos y Gastos
Banco Union S.A. 1990748 (3) 16243 (1)  2076.321 (3) 5044 (1)
Valores Union S.A. - 3) 21781 (2) -3 1.013 (2)
UNIVIDA S.A. 14.393 (3) -4 105 (3) 6.354 (4)
UNIBIENES S.A. 610 50.637 (5) - 10.196 (5)
2.005.751 88.661 2.076.426 32.607

1) Pagos efectuados al Banco Unién S.A. por servicios bancarios
(2) Pagos efectuados a Valores Unién S.A. por operaciones bursatiles
(3) Comisiones cobradas por administracion de fondos de inversién

(4) Pagos efectuados a Seguros y Reaseguros UNIVIDA S.A. por prima péliza

(5) Pagos efectuados a Seguros y Reaseguros UNIBIENES S.A. por prima pdliza

14. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa los presentes estados financieros a esa fecha.

Carlcéar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

Las notas 1al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

“Esta entidad es supervisada por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendacion o aval respecto a la

s Adolfo Palacios Yafiez

Gerente General

inversion efectuada en un fondo de Inversion.”

AR
\ .
Luis Hbgo/Nani\za’baJ Catacora

Sindico

Ol

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

Afo terminado

en diciembre 31

@ Notas 2022 2021
DE“E Cl}l'.l 35 I,lll'_ Ltda_{} Wirenion: # Latingamérica :u: SM3 Latieaamirica
Auditones y Commualion=s I
(2.309.195) (2.835.962)
Gastos operacionales n (2.309.195) (2.835.962)
Margen operativo
18.633.653 18.828.671

Come parte de¢ una avditeoris de conformidad con Hormas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivie, eplicamos nuestro  Juicio Ingresos financieros 2 (7.474.059) (16.862.380)
peofeslional ¥y mantensmos uwna actitud de escepticiamo profesional
urante toda la aonditoaria, tarbien:

Gastos financieros 12 11.159.594 1.966.291

Margen financiero 8.850.399 ( 869.671)

* Tdentificamos ¥ valocamos los riesgos de incocrceccidn material
en leos eatados financieros, deblde a fravde o error, disefismas
¥ aplicamos procedimientos de auditoria para respondar a dichoa T.291 3.220
riesgos ¥ obtenemoa evidencia de avditeria suficiente y

Margen operativo y financiero

Ingresos no operacionales 16 - -
adecuada para properclonar una base para nuestra oplnién. EL
rlesgo de no detectar una incorreccién matarisl debida a fraude Gastos no operacionales
23 .m:ég elevads gue en el caso de uwna incorrecclénm material Resultado antes de diferencia de cambio y manten- 8.861.690 ( 866.451)
debido & error, %a gue el fraude puede implicar ceolusidn, o
falsificeacién, ooisiones, dzliberadas, manifestaciones imiento de valor

intencionadamente errdneas o la eclusién del contrel interno.

# Cbtenemos conocimiento del comtrol internc relevante pars la
auditoria con @l fin de dlisefiar procedimientos de auditeoria gue
sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no com la de valor
finalidad de expresar una cplnidn schre la eficacia del eonktral
intearno del Fando administrade por la Sociedad.

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento - -

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento - -

* Evaluamos l& adecuscicn de las politicas contablea aplicadas y de valor
la raronabilidad da las getlmaciones aontables ¥ la 8.861.690 ( 866.451)
corIespondiente inEormasidn revelada poE al Fando o o
Administracién por la Sociedsd. Rendimiento neto del ejercicio

* Concluimos acbre lo adecuwads de 1la utilizacién, por la
admindscracidn dal principic contable de EMprEss )
funcionemiente ¥ basfndomea en la evidencia de  auditoria
cbtenida, congluimes sobre sl axiste o no la insertidunbre
materiol relacionade con hechos o con condiciones gue pueden
generar dudas significatlivas sobre la capacidad del Fends, para ///
centinuar comeo ewpresa en funcionamiento. 5i concluimos gue
exlgte una ingertiduombre materlial, se reguiere gue llamemoa la
atencilin &M nuestro informe da auditoria achre la
correspondients informaclén revelsda &n 1as e&stados Financieros Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
oy 81 dichas revelsciones no son adecuadas, gue eXpresgEos una
oplnlén no calificada. Nuesatzes concluaionea =e basan en la ~ ) ) )
evidencis de auditoria obtenida hasta la Ffocha de nuastro Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
informs de auditeris. 2in sxbargo, hechos o condicicnes fuburas
pueden ser ceusa de gue la Secisded deje da sar una empresa en
Funcicnamlisnto.,
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ESTADOS
SAF1 UNION.:, FINANCIEROS

Juversion para los Boliviavos al 31 de diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO
BALANCE GENERAL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en bolivianos) (Expresado en bolivianos)

Notas A diciembre 31, Notas Ao terminado

2022 2021 en diciembre 31

ACTIVO 2022 2021
Activo corriente FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Disponible 5 7.010.961 5.666.999 Rendimiento neto del ejercicio 8.861.690 ( 866.451)
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos 122.333.969 136.890.711 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
representativos de deuda 6 17.700.000 29.131.000 no han generado movimiento de fondos:
Inversiones en operaciones de reporto 7 - - Rendimiento de inversiones - -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 13.084 13.084 Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos (3.436.218) ( 996.219)
Gastos pagados por anticipado 8 147.058.014 171.701.794 Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 5.425.472 (1.862.670)

Total activo corriente

147.058.014 171.701.794 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios

Total del activo anteriores

(Incremento) disminucién neto de activos:

PASIVO Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Pasivo corriente 17.712.675 29.143.486 Otros pagos anticipados - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 - - Incremento (disminucion) neta de pasivos:

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto 17.712.675 29.143.486 Obligaciones por financiamientos de corto plazo (11.443.486) (1.167.838)
plazo 17.712.675 29.143.486 Rendimiento de inversiones 12.675 12.486

Tota pasivo corriente

Total pasivo Flujo neto originado en actividades de operacion (6.005.339) (3.018.022)
129.042.496 147.226.501

PATRIMONIO NETO 302.843 ( 4.668.193) FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 129.345.339 142.558.308 Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por

Rendimiento neto del periodo intermediacion:

Total del patrimonio neto 10 147.058.014 171.701.794 Obligaciones por financiamientos de corto plazo - -

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto
Total del pasivo y patrimonio neto plazo - -

(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:

Inversiones en operaciones de reporto 11.431.000 1.083.389
// /, \\\\ \9\_ @MA@)A@ Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
’ S representativos de deuda 17.992.960 26.058.685
Carlbs Cesar Valencia Rocha Tuis Adolfo Palacios Yafiez Luis Menqizébﬂ atacora Carmen Pamela Salces Sarabia Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermedi-
Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio acion 29.423.960 27142.074
Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros. FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuenta de accionistas - aportantes:

Venta y Rescate de Cuotas (22.074.659) (26.979.061)

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento (22.074.659) (26.979.061)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incremento) disminucién neto en:

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - -

Incremento de fondos durante el ejercicio 1.343.962 (2.855.009)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 5.666.999 8.522.008
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 7.010.961 5.666.999
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Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 19 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.




ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciemnbra 2022

SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Juversion para los Boliviavos

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los

Rendimiento del

participantes periodo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 170.081.253 322.567 170.403.820
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 - ( 866.451) (866.451)
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2021 4124309 (4.124.309) -
Venta y Rescate de Cuotas (26.979.061) - (26.979.061)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 147.226.501 (4.668.193) 142.558.308
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 - 8.861.690 8.861.690
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2022 3.890.654 (3.890.654) -
Venta y Rescate de Cuotas (22.074.659) - (22.074.659)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 129.042.496 302.843 129.345.339
NGy N
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Jefe de Contabilidad

Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Palacfos Yafiez

Gerente General

Luis Hugo Men

Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

L

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVER

SION

(Expresado en bolivianos)

Aio terminado

en diciembre 31

2022 2021

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 89.925.369 116.181.283
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 32.286.294 20.681.959
Mas: Devengado de titulos en reporto 122.306 27.469
Mas: Valor de cuentas de liquidez 7.010.961 5.666.999
Mas o menos: Otros 13.084 13.084
Menos: Premios devengados por pagar ( 12.675) ( 12.486)
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 129.345.339 142.558.308
Menos: Comisiones ( 3.593) -
Total cartera neta: 129.341.746 142.558.308
Valor de la cuota: 1.224 1150
Numero de participantes: 924 947
Numero de cuotas: 105.697 123.941
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 123941 146.759
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 6.126 6.342
Menos: NuUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 24.370) ( 29160)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 105.697 123.941

Saldo al inicio del ejercicio 142.558.308 170.403.820
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 7.400.239 7.478.898
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 14.595.811 2.962.51
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (29.474.898) (34.457.960)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 317.432) ( 374.358)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) ( 3.436.218) ( 996.219)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 11.291 3.220

Saldo bruto al cierre del ejercicio 131.337.101 145.019.912
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 1.991.762) ( 2.461.604)

Saldo neto al cierre del ejercicio 129.345.339 142.558.308

v
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Presidente del Directorio




SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Juversién para los Boliviavos

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A., con el objeto
Unico y exclusivo de administrar fondos de inversiéon en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 del 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos
los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna
limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 anos y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 351 del
24 de julio de 2000 emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A.y esté inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes peridédicos
que demuestren su estadoy comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para
la buena administracion del Fondo.

La Sociedad Administradora deberd administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia. Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la administracién de ocho fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A., comenzoé a operar el 1° de septiembre de 2000
y tiene a su cargo la administracion de Activo Unién Bs Fondo de Inversién Abierto — Largo Plazo, cuyo objetivo
exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y
riesgo de los participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de
riesgo.

Mediante Resolucién Administrativa ASFI N° 944/2015, del 9 de diciembre 2015, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento del Fondo y su inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores con el nimero ASFI/DSV-FIA-AUF-002/2015, iniciando actividades el 18 de diciembre 2015.

Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio comun auténomo separado juridica y contablemente de SAFI Unién S.A., constituido a
partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o inversionistas, con el propésito
de realizar inversiones en valores de oferta publica de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los
participantes, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, las Cuotas de Participacion seran colocadas entre
el publico y son redimibles directamente por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las Cuotas de
Participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién
indefinido.

SAFI Unidn S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a la Normativa vigente es
responsable por la correcta y adecuada administracion del Fondo y por cualquier incumplimiento.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como cobro de valores a su
vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad autorizada, redenciones, conversiones, endosos,
protestos y otros.

W

. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N° 1296 del 24
de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas
de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion, Entidades
de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas contables
emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
son las siguientes:

-La Circular SPVS/IV/N° 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por
la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado
de obtencién del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra
los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo al inicio del periodo,
mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestion proveniente de rendimientos,
marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacién del estado de cambios en el
patrimonio netoy de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros basicos por las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de
fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversiéon son responsables
de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General, Estado de Resultado, Estado de Flujos
de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

-De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversién, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto". De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben
ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.
Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de
participacion no deben ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el patrimonio es un rubro no
monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFl y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.1 Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a

Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs6.86
por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en la Resolucién
Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros” del 10 de
marzo de 2005, segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta
que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no
exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en
la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera
la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, involucradas en los procesos de valoracion, luego de la
ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracién, todos los demas valores de ese mismo Cédigo
de Valoraciéon deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Cédigo de Valoracién, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores
se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para
el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas
de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

iii) Valores emitidos en el extranjero

Los valores emitidos en el extranjero, son valuados en base a precios o tasas de mercado proporcionadas por

la Bolsa Boliviana de Valores, mediante informacién facilitada por las agencias de Informacién Financiera
Internacional autorizadas por ASFI.

o

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

El fondo no tiene inversiones registradas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 a inversiones en valores representativos
de derecho patrimonial.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones
por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos
en reporto y la obligacién de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2022, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto
cuando el Fondo de Inversién actla como reportado, por el mismo importe, se expone la obligacién del Fondo de
Inversién de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente convenido.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcién de la antigliedad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido

Porcentaje de previsiéon
o

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

=

Patrimonio neto

El Patrimonio estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y estd expresado en la moneda del
Fondo, por lo cual se presentan de manera histoérica. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFly con lo sefalado en la Nota 3.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacion de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

h) Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos por los retiros realizados por los participantes
antes del periodo restringido que es de 180 dias, y va en beneficio del Fondo.

i) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion y custodia pagados a la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A.y se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de mercado. Los ingresos y cargos
son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

k) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto
a la gestion 2021.

5. DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 6.590.825 2.335.997
Caja de ahorro en bancos del pais 420.136 3.331.002
7.010.961

5.666.999
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6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones
publicas nacionales - -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 14.167.614 124.530.767
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 8.166.355 12.359.944
122.333.969 136.890.711
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto 17.700.000 29.131.000
Rendimiento devengado sobre valores en reporto - -
17.700.000 29.131.000
8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otros pagos anticipados 13.084 13.084
13.084 13.084
9. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 17.700.000 29.131.000
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a CP 12.675 12.486
17.712.675 29.143.486

10. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs129.345.339 equivalentes a 105.697 cuotas con un

valor de Bs1.224 cada una.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bs142.558.308 equivalentes a 123.941 cuotas con un

valor de Bs1.150 cada una.

1. GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (1.991.762) (2.461.604)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion ( 317.433) ( 374.358)
(2.309.195) (2.835.962)

12. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 1.734.649 4.362.951
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de deuda 4.568.748 4.865.519
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 2.210.534 9.453.448
Otros ingresos financieros 19.722 146.753
18.633.653 18.828.671
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles (1.270.390) (5.711.277)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (5.646.752) (10.449.668)
Otros gastos financieros ( 556.917) ( 701.435)
(7.474.059) (16.862.380)

13. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

14. SITUACION TRIBUTARIA

a

e

La Ley N°2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizaciéon y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el
fondo de inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9° que estan exentos del Impuesto
a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los
débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe de Bsl1.291 y Bs3.220,
que corresponde a ingresos obtenidos por los retiros realizados por los participantes antes del periodo restringido
y otros ingresos.

. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedié a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversion en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD2.000.00
(Dos mil 00/100 ddlares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto de
regulary promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediacion de titulos
—valores, la administracion de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de valores, éstas ultimas también creadas por la
presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A,,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planesy estrategias que permitan mitigar los riesgos de
liquidezy mercado a través de la mejora de la gestion operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracion
y captacion de nuevos participantes.

En la gestion 2021, debido a que continda la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econdmicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestion 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccién de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencion al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el ambito mundial.
En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de 1de abril de
2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacion Financiera implementar el diferimiento automatico de las
cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses

A la fecha de la emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemia y los efectos
que pudiera tener sobre la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera
un impacto menor.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

Ol L.
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is Adolfo Palacios Yanez Luis Hugo Mendizabal Catacora Carmen Pamela Salces Sarabia

Gerente General Sindico

o

Carlo$ Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad Presidente del Directorio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)
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Gastos operacionales 14 (3.159.579) (3.505.946)
Margen operativo (3.159.579) (3.505.946)
Came parte de una auditeria d= confermidad com Nermas de Auditoria
Generalmente Aceptadss en Bollvia, aplicamgs puestre Jjuisi Ingresos financieros 15 13.869.837 9.461.997
profesiconal vy mantenemoa ung astitud de esceptici=me profesional -
durante teda la audiboria , tamblén: Gastos financieros 15 (6.228.283) (5121.097)
Margen financiero 7.641.554 4.340.900
* Identificamos ¥ valoramos los riesagos de incorrecclén material Margen operativo y financiero 4.481975 834.954

#0 los estados Clnanciecos, debido & fraude o error, disefiamss
¥ eplicamos procedimientos de auditorls para responder & dichos
riesagos ¥ cbtenemss g¢videncia de auditoria  suficiente iy Ingresos no operacionales 6.640 B
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falaifieszidn, cmiaiones, delibsradas, manifestaciones
intencionadamente errdnsas o la elusion del control interna.
= Obtenemse conocimients del contral interno relevant= para 1a Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
auditoria con el fin de diseflar procedimientos ds auditeria que de valor - 3

sean adecuados en funcidénm de las circunstanciss y no con la
finalidad de expresar una opinidn pobre la eficacis del contral
interno del Fonde adnministrado por le Sociedad. de valor - -

* Evaluamps la adecuacién da laa peliticas contables aplicadas y
la razcnabilidad da las mstimaciones contablas v la
correspondiente informacisn revalads por =l Fonda Rendimiento neto del ejercicio 4.488.615 834.957

nietracidn per la Socledad.

* Ceongluimos  sobres 1o adecwads de la utiliracidn, por la
adminiatracidn el principio contable de anm:a;zaa an
funcionamisnto ¥ basdndencs en la svidencia de auditocia
cktenida, sonsluimos sobre ai existe o ne la Incertidumbre
materiel celacionado con heches o con condicicnes gue pueden
generar duoaes significativas soore la capecidad del Fondo, paca
contintéar como empresa en funglenamiento. 5S4 sencluimns  gue ///
existe una incertidurbre material, se requisre gue 1lamemcs la
gtencién nuastro Informe de saudicoria asohra la Carlo: sar Valencia Rocha ‘Adolfo Palacios Yafez Luis Hu:
'_-'D:r?s?':-;nﬂ]-“*-:ﬂ ;_ni‘u}r_rr.a:itn revelada en los estedos financliercs Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
Or 8i dichas revelacicnes no son adecuadas, gue eXpressmos cna
opinién no calificada. Fuestras conclusisne= =e basan sn la
?U:_d.E!'.L'lE de suditoria ebtenida hasta la fecha de nueatro Las notas 1al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones fuburas
pusden ser causa de gue la Socledad deje de ser una ampreEsa an
funcicnamienteo.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31, Notas Ao terminado
Notas 2022 2021 en diciembre 31
Activo 2022 2021
Activo Corriente
Disponible 5 8.600.916 7.987.949 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos 6 151.290.674 152.799.679 Rendimiento neto del ejercicio 4.488.615 834.957
representativos de deuda 7 14.200.000 39.063.941 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
Inversiones en operaciones de reporto 8 - 7.035.090 no han generado movimiento de fondos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 3150 3150 Rendimientos devengados no cobrados -
Gastos pagados por anticipado 174.094.740 206.889.809 Rendimiento de inversiones -
Total activo corriente Previsiones para incobrables y desvalorizacién
174.094.740 206.889.809 de activos (2.640.923) (2.524.143)
Total del activo Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 1.847.692 (1.689.143)
4191 4191
Cuentas de orden deudoras Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores
Pasivo y patrimonio neto (Incremento) disminucién neta de activos:
Pasivo Documentos y cuentas pendientes de cobro 7.035.090 1.817.487
Pasivo corriente 14.205.959 32.014.486 Otros pagos anticipados --
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 035.090 Incremento (disminucion) neta de pasivos:
Obligacion por operaciones bursatiles a corto plazo 14.205.959 39.049.576 Obligaciones por financiamientos de corto plazo (17.802.568) 8.458.290
Total pasivo corriente 14.205.959 39.049.576 Rendimiento de inversiones ( 5959) ( 14.486)
Total del pasivo
Flujo neto originado en actividades de operacion (8.925.745) 8.572.148
Patrimonio neto 159.530.690 169.805.936
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 358.091 ( 1.965.703) FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Rendimiento neto del periodo 159.888.781 167.840.233 Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
Total del patrimonio neto intermediacion:
174.094.740 206.889.809 Obligaciones por financiamientos de corto plazo - -
Total del pasivo y patrimonio neto Obligaciones por operaciones bursatiles (7.035.090) (1.817.487)
4191 4191 (Incremento) disminucion en operaciones de inversion:
Cuentas de orden acreedoras Inversiones en operaciones de reporto 24.863.941 (6.698.918)
Inveriones bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial -
/ﬂ// A& Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos repre-
/ W’d’ sentativos de deuda 4149928 34.426.357
Carlbs Cesar Valencia Rocha Ttuis Adolfo Palacios Yafiez Luis endizabal datacora Carmen Pamela Salces Sarabia Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermedi-
Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio acion 21.978.779 25.909.952
Las notas 1al 22 que se acomparfan son parte integrante de los estados financieros. FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:
Venta y Rescate de Cuotas (12.440.067) (39.062.976)
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento (12.440.067) (39.062.976)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en: -
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion -
Incremento de fondos durante el ejercicio 612.967 (4.580.876)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 7.987.949 12.568.825
5
Disponibilidades al cierre del ejercicio 8.600.916 7.987.949

O 1.

Carmen Pamela Salces Sarabia

o~

Carlod Cesar Valencia Rocha

is Adolfo Palacios Yahez Luis HA}QQ.MJVdiz\a’baJ,Cﬁ acora

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 22 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los

Rendimiento del

participantes periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2020 205.661.721 406.531
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 - 834.957
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2021 3.207.191 (3.207.191)
Venta y Rescate de Cuotas (39.062.976) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 169.805.936 (1.965.703)
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 - 4.488.615
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2022 2.164.821 (2164.821)
Venta y Rescate de Cuotas (12.440.067) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 159.530.690 358.091

NGy N
N\

i
/)
Coros o .

esar Valencia Roch

Jefe de Contabilidad

a Luis Palacfos Yanez Luis Hugo

Gerente General

Las notas 1al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

endizabal Catacora
|

Sindico

FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

Total
206.068.252
834.957

(39.062.976)

167.840.233

4.488.615

(12.440.067)
159.888.781

L

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Mas Saldos operaciones venta en reporto
Mas Devengado de titulos en reporto
Mas Valor de cuentas de liquidez

Mas o menos Otros

Menos Premios devengados por pagar

Mas o menos Marcaciones del ejercicio
Total cartera bruta

Menos Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cuota

Nudmero de participantes

Numero de cuotas

Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio

Mas Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Menos NuUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y
Numero de cuotas al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

Mas El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Mas Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Menos El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Mas o Menos

Mas o Menos
Saldo bruto al cierre del ejercicio

Menos Comisiones del periodo entre el 1°de eneroy el 31d

Saldo neto al cierre del ejercicio

Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto)

Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

e diciembre de 2022 y 20211

v

Carlos Cesar Valencia Rocha is Adolfo Palacios Yafiez

Jefe de Contabilidad Gerente General

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

Aio terminado

en diciembre 31

2022 2021
105.728.663 157.323.084
45.444.002 2.539.301
118.009 1235
8.600.916 7.987.949
3150 3150
( 5959 ( 14.486)
159.888.781 167.840.233
(8323 ( 6.993)
159.880.458 167.833.240
729 7N
2963 3.014
219.320 236159
236.159 290.873
177.850 176.376
( 194.689) ( 231.090)
219.320 236159
167.840.233 206.068.252
128.452.856 125.683.500
10.282.477 6.865.043
(140.892.923) (164.746.476)
( 314.755) ( 284.604)
( 2640.923) ( 2.524.143)
6.640 3
162.733.605 171.061.575
( 2.844.824) (3.221342)
159.888.781 167.840.233

@ T

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio
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ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A., con el objeto
Unico y exclusivo de administrar fondos de inversiéon en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos
los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna
limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 anos y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 351 del
24 de julio de 2000, emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A.y esté inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes peridédicos
que demuestren su estadoy comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para
la buena administracion del Fondo.

La Sociedad administradora deberd administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. comenzo a operar el 1° de septiembre de 2000 y
tiene a su cargo la administracion del Fondo de Inversién Dinero Unién - Corto Plazo, cuyo objetivo exclusivo es
realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los
participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgo.

Asimismo, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicar y hacer
cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento e inscripcién del FONDO DE
INVERSION DINERO UNION - CORTO PLAZO mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 022 del 24 de enero
de 2005 y con inscripcion en el Registro del Mercado de Valores N° SPVS-IV-FIA-DUN-017/2004.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, mediante Resolucién ASFI/811/2017 del 12 de julio de
2017, autoriza el cambio de denominacién del FONDO DE INVERSION DINERO UNION -~ CORTO PLAZO por FONDO
DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO.

El FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO, se rige en general por las normas y disposiciones
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros) y cualquier otra disposicion legal que existiera en el futuro sobre el particular, por el presente Reglamento
Interno y por el Contrato de Participacion celebrado entre SAFI Unién S.A, y cada uno de los aportantes al Fondo,
denominados los participantes.

Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio auténomo comun y separado juridica y contablemente de SAFI Unidn S.A., constituido a
partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o inversionistas, con el propésito
de realizar inversiones en valores de oferta publica, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en alguna de
las Bolsas de Valores del pais, por cuenta y riesgo de los participantes.

La propiedad de los participantes respecto al Fondo se expresa a través de las cuotas de participacion, cada una de
igual valor expresado en bolivianos, emitidas por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto de renta mixta a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las cuotas
de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracion
indefinido.

SAFIUNién S.A, ensu calidad de Sociedad Administradora del Fondoy de acuerdo a normasvigentes es responsable
por la correcta y adecuada administracién del Fondo y por cualquier incumplimiento de la normativa vigente.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como cobro de valores a su

vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad autorizada, redenciones, conversiones, endosos,
protestos y otros.

. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

W

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV  N° 1296 del 24
de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas
de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion, Entidades
de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas contables
emitidas por la Direccion de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI). Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por
la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado
de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra
los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversiéon en un periodo anual (saldo al inicio del periodo,
mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestion proveniente de rendimientos,
marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacién del estado de cambios en el
patrimonio netoy de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros basicos por las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de
fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversion son responsables
de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General, Estado de Resultado, Estado de Flujos
de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben
ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.
Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de
participacién no deben ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el patrimonio es un rubro no
monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan los montos de activos %
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en  estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a

efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFl y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs6.86
por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, las inversiones se valldan de acuerdo con lo establecido en
la Resolucion Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del
10 de marzo de 2005, segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y hasta
que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no
exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en
la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera
la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracion, luego de la
Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo
de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cdédigo de Valoracién, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos valores se
determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para
el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas

de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas
de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

o

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial corresponden a inversiones en los
fondos de inversion abiertos en el exterior, estan valuadas a su valor neto de realizacién, en funcion al valor de la
cuota de dichos fondos de inversion al cierre del ejercicio.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto
cuando el Fondo de Inversion actia como reportado, por el mismo importe, se expone la obligacion del Fondo de
Inversién de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente convenido.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones
por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos
en reporto y la obligacion de devolucion de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2022, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsiéon para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de previsiéon en funcién de la antigliedad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision
g

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

Patrimonio neto

=

El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y estd expresado en la moneda
del fondo.

g) Ingresos financieros
Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacion de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

h) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion y custodia pagados a la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidn S.A.y se registran por el método de lo devengado.

i) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de mercado. Los ingresos y cargos
son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

j) Rendimiento del periodo

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.

5. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto
a la gestion 2021.

6. DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
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2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 8.160.007 4.221186
Caja de ahorro en bancos del pais 440.909 3.766.763
8.600.916 7.987.949
6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 146.732.832 132.715.214
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 4.557.842 20.084.465
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero - -
151.290.674 152.799.679
Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo.
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es |la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 7.035.089
Derechos sobre valores cedidos en reporto 14.200.000 32.000.000
Rendimiento dev sobre valores en reporto - 28.852
14.200.000 39.063.941
8. DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquisicién en reporto - 7.035.090
- 7.035.090
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otros pagos anticipados 3150 3150
3150 3150
10. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Cuentas deudoras de fondos de inversion abiertos 4191 4191
4191 4191
1. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es |la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por oper. de reporto 14.200.000 32.000.000
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a CP 5.959 14.486
14.205.959 32.014.486
12. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar - 7.035.090
- 7.035.090

13. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs159.888.78]1, equivalentes a 219.320 cuotas con un

valor de Bs729 cada una.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bs167.840.233, equivalentes a 236.159 cuotas con un

valor de Bs711 cada una.

14. GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (2.844.824) (3.221.342)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion ( 314.755) ( 284.604)
(3159.579) (3.505.946)

15. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 6.795.223 2.807.613
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de deuda 5.207.773 4.766.728
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 1.650.300 1.195.637
Otros ingresos financieros 216.541 692.019
13.869.837 9.461.997
Gastos financieros (1.424.091) ( 841.047)
Pérdidas por venta de valores bursatiles (4.291.222) (3.719.781)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones ( 512.870) ( 560.269)
Otros gastos financieros (6.228.283) (5121.097)

16. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicion moneda extranjera — Délares estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de
saldos en ddlares estadounidenses que representan una posicidon neta activa de USD3.342 y USD3.541, equivalente
a Bs22.926 y Bs24.294, respectivamente.

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de Bs6,86 por USD 1.

. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cdodigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el
fondo de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estan exentos del Impuesto
a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los
débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

- BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe de Bs6.640 y BsO.

20.CONTINGENCIAS

21.

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedi¢ a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversion en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD2.000.00
(Dos mil 00/100 ddlares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto de
regulary promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediacion de titulos
—valores, la administracion de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de valores, éstas Ultimas también creadas por la
presente Ley.

Al 30 de junio de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., habiéndose
desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que permitan mitigar los riesgos de
liquidezy mercado a través de la mejora de la gestion operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracion
y captacién de nuevos participantes.

En la gestion 2021, debido a que continua la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econémicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestion 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccion de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el ambito mundial.
En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de 1 de abril de
2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacion Financiera implementar el diferimiento automatico de las
cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses
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A la fecha de la emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemia y los efectos
que pudiera tener sobre la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera
un impacto menor.

22.HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en forma

significativa los presentes estados financieros a esa fecha.
a %\- i A&
/ /
Adolfo Palacios Yanez Luis HMdiza’ba‘{a acora Carmen Pamela Salces Sarabia

Carlog Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
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Auditares v Corautiores

Ragpongabilidades <8 la sdministrasiin de la Booiedad y de los
rasponsablas dal Fondo &n ralacién con loge sstados flnancliezos

La administracién de la Socledad es responsable de la preparacisn
¥ presentacidn raronable de loa estados finencieros adjuntos de
conformidad con normas contebhles emitides por le Avtoridad de
Suparvisidn del Sistema Financleroc (ASFI}, v del control fnterno
gque la administracidén oconsidere necsesaria pers  pecmitic  la
preparacidn da estadoa  financiaros lihreas de incorreccisn
material, debida a fraude o BIECE.

£n la preparacisn de loe eatadss financisros, la administracidn es
cesponsabla de la wvaloracifn da La capacidad de la Seciedad de
continuar ecoemo empre=sa ean funcionamlsnta, ravelandao, Segin
corresponda, las cusstiones relacionadas con la empresa en
funcionamlents y uetilizands al prineiplc contable de BRI aEs A0
funcionamients exc=ptc gue el gobiszne dsl Fondo tenga la
intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien
e exista otra alterneciva realista,

Log responsables del gobderno del Fonds san cesponsables de la
supervisiin del proceso de informaclén financiera de la misma.

Responsabilidadas del guditer en relacién con la auditaria ds los
estados financimros

Muestros abjetiwos =son cbtener una seguridad razonable de gue los
astados financlercs en $U ¢onjunte estén librea de insorreccidn
material, debids a frecds o errer, y emltir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinidn. Segurided razonable == un
alto grade de peguridad, pers ne garantiza gque una aunditaria
realizada de conformidad con Wormas de Auditorla Sensralmente
Aceptadas en Bolivia aismprs detecte una incorreccidn mateciml
cuando sxiste. Las incorrecciones peedsn debecee & fraude o arrar
¥ &8& consideran materimles =i, individysalmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente quoe influysn en  las
deciziongs eccondmicas gque los usuarios toman basdndese en las
eatados financieros.
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Coro parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Helivia, aplicamcs noestro Jjulzic
peefesional y mantenemeos una actitud de escepticismo profesional
durante tode la auditoria, tambidn:

* Identificames v valoramos los riesgos de incarrsscidn material
en loa eatados finenciercs, debido a fraude o ecror, disedanss
Y aplicamog procedimiancop ce auditeria pars reaponder a dichos
rimsgos ¥y abtenemos evidencia de auditerla sufieiants ¥
adecyada para proporclonar una base para noeatra opinién., El
riesge de no detectar una lncorreccidn material debida a frawde
95 mis elevado gue &A £l caso de wna incorreccidén material
debido 2 error, ya que el frauds pusde implicar ecolusidn.
falsd £icacion, omiaiones, deliberadas, manlfeataciones
intencionadamente srréneas © la elusidn del control internc.

* CObtenemos conccimiento del sontrol internc relevante parm lao
auditoria con el fin de disefisr procedimisntos de auditoria gue
zean acdecwados en funcidn de las circunatancias ¥ no con la
finalided de expresar uns opinidn scbre la sficacia del control
interno del Fondo administrade por la Sociedad.

* Evaluamos la adecuaclén de las politicas contables aplicadss y
la Iazonabilidad de las estimacicnes conktehles ¥ 1a

correapondienta informaclidn ravelada por el Fando
administracidén por la Sociedad.

* Concluimoe sobre lo adecusdo de la utiliracidn, por la
adminiatracidn g} peincipio contabla dae ENpress &n

funcicnamignte vy basdndonas en la evidencis de swditoria
obtenida, concluimos scbre =1 existe o ne la incertidumbees
material relaczicnade cen hechos o con condiciones que pusden
generar dudas significestivas schee la capdcidad del Fonda, para
continuar <comg erpresa en fencionamiento. 8i concluimes gue
existe una inececticdumbre matsrial, se reguiere gque llamemos la
atenclénm en nuestro  informe de auditoria schre  la
correapondiente informacién revelada sn los setados financigros
o, =i dichas revelaclones no son adecuadss, gUe exXpresemcs una
epinidn ne salificada. Bueatreas conclusiones se lbasan en la
evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestre
informe de avpditorie. Sin embarge, hechos o condiciones futuras
pueden =er causa de gue la Secisdad deje de ser una ampresa en
funclonamiants.
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Audicres ¥ Conguliores

= Evaluamecs la pressntacidn global la eatructura y sl contenide
de los estados financieros, inclulde la informacidén rewelada, ¥
si les astados nanclercse representan las transacciones ¥
hechns subyscentes de wn modo gue logran la presentacién
razonable,

Comunicazmos ecen los responsables del goblerno del Fondo ean
ralacién con, entre otras cuesticnes, el aleance y =]l momento dae

realizacian da la sudltoria planificada vy log  hallazges
glgnificatives da 1la asi como cualguier diferencia
aignificetiva del con interno que Ldentificamocs en el

transcurea de la auditoria.

Tambidn proporcicnamea a los responsables del goblernc del Fende
una declaraclén de gue hemos cumplids los requerimientos de &tica
aplicables an relacidn con la inds pendencila y comunicads con alles
acerca de todas las relacicnes y demés cuestiones de las gues se=
Fueds esperac razonablemente gue poedan afgctar a nuestra
Lndependencia ¥, 20 82U caao, 1483 correspondientes salvaguacdas,

Ctrof reguerimientos regulatorica

Tal como @l eNte regulader, come perte de los eatados financierccs,
sz anexa la Foarma FI-4 “Estado ds obtanclién de walor ds cugta @
informaclén financisra del total de cuatas del Fonde de Invecsicn®™
& diciembre 31, 2022 de acuercdc con las normas emitidas pac la
Autoridad de Supervisisn del Sistema Financiers (ASFI]  por
entidades intermedisacisas del mercede de walores.

DELTR COMSULT Leoe. ———.
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La Paz, Balivie
Fabrero 10, 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

Ao terminado

en diciembre 31

Notas 2022 2021
Gastos operacionales 14 (1.428.182) (1.217.715)
Margen operativo (1.428.182) (1.217.715)
Ingresos financieros 15 5.760.549 4.049.997
Gastos financieros 15 ( 194.759) (4.133.799)
Margen financiero 5.565.790 ( 83.802)
Margen operativo y financiero 4.137.608 (1.301.517)
Ingresos no operacionales 19 13.413 1.418
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y manten-
imiento de valor 4.151.021 (1.300.099)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor 31.508 5
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor (2 (10
Rendimiento neto del ejercicio 4.182.527 (1.300.104)

e

Carlo: sar Valencia Rocha ‘Adolfo Palacios Yafiez Luis Hu

T O

diza;bai@at cora Carmen Pamela Salces Sarabia

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Notas A diciembre 31, Notas Ao terminado
2022 2021 en diciembre 31
ACTIVO 2022 2021
Activo corriente
Disponible 5 7.310.187 7.241.734 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos Rendimiento neto del ejercicio 4.182.527 (1.300.104)
representativos de deuda 6 88.290.801 73.026.088 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
Inversiones en operaciones de reporto 7 - 11.014173 no han generado movimiento de fondos:
Inversiones bursatiles en valores representativos de - 313.082 Rendimientos devengados no cobrados - 14
derecho patrimonial 8 Previsiones para incobrables y desvalorizacién
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 - 514.158 de activos 375378 (1.555.512)
Gastos pagados por anticipado 10 13.084 13.084 Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 4.557.905 (2.855.602)
Tota activo corriente 95.614.072 94.922.319 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores
Total activo 95.614.072 94.922.319 (Incremento) disminucién neta de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro 514.158 ( 514.158)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Otros pagos anticipados -
PASIVO Incremento (disminucion) neta de pasivos:
Pasivo corriente Obligaciones por financiamientos de corto plazo (10.500.291) 10.500.584
Obligaciones por financiamiento a corto plazo n -10.500.292
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto - 514158 Rendimiento de inversiones - (292
plazo 12 Flujo neto originado en actividades de operacion (5.428.228) 7130.532
Total pasivo corriente -11.014.450 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Total pasivo -11.014.450 Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
intermediacion:
PATRIMONIO NETO Obligaciones por operaciones de reporto -
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 95.484.327 86.385.910 Obligaciones por operaciones bursatiles a corto
Rendimiento del periodo 129.745 (2.478.041) plazo ( 514.158) 514144
Total del patrimonio neto 13 95.614.072 83.907.869 (Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto 1.014.172 (11.014.172)
Total del pasivo y patrimonio neto 95.614.072 94.922.319 Inversiones bursatiles en valores
representativos de derecho patrimonial 313.082 5.882.803
Inversiones bursatiles en valores de deuda e
instrumentos representativos de deuda (15.640.091) (6.955.140)
/ﬂ// AQ Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermedi-
/ W’d’ acion (2.026.995) (11.572.365)
Carlbs Cesar Valencia Rocha 1 uis Adolfo Palacios Yafez Luis en(‘iiz,a'b;aj; atacora Carmen Pamela Salces Sarabia FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio Cuenta de accionistas - aportantes:
Validacién de Patrimonio 7.523.676 6.695.929
Las notas 1al 22 que se acomparfan son parte integrante de los estados financieros. Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento 7.523.676 6.695.929
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - -
Incremento de fondos durante el ejercicio 68.453 2.254.096
Disponibilidades al inicio del ejercicio 7241734 4.987.638
Disponibilidades al cierre del ejercicio 7.310187 7241734
5

\ .
Luis HMdiZ\a’ba],Cﬁ acora

Sindico

O

Carmen Pamela Salces Sarabia

o~

Carlod Cesar Valencia Rocha

is Adolfo Palacios Yafiez

Jefe de Contabilidad Gerente General Presidente del Directorio

Las notas 1al 22 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.




ESTADOS
SAFI UNION.. FINANCIEROS

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Juversiéu para los Boliviavios al 31 de diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los Rendimiento del

participantes periodo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 78.395.377 Te.667 78.512.044
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 - (1.300.104) (1.300.104)
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2021 1.294.604 (1.294.604) -
Venta y Rescate de Cuotas 6.695.929 - 6.695.929
Saldos al 31 de diciembre de 2021 86.385.910 (2.478.047) 83.907.869
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 - 4.182.527 4.182.527
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2022 1.574.741 (1.574.747) -
Venta y Rescate de Cuotas 7.523.676 - 7.523.676
Saldos al 31 de diciembre de 2022 95.484.327 129.745 95.614.072

ﬂ/ﬂ/// TN \Q\_ W lﬁ’g’

Carlos (ésar Valencia Rocha Luis Palacfos Yanez Luis Hugo Mendizabal Catacora Carmen Pamela Salces Sarabia
|

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Aio terminado

en diciembre 31

2022 2021
Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 75170.625 61.339.260
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - 2.539.301
Mas: Devengado de titulos en reporto - 1.235
Mas: Valor de cuentas de liquidez 7.310187 7241734
Mas o menos: Otros 13.133.260 12.786.631
Menos: Premios devengados por pagar - ( 292)
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 95.614.072 83.907.869
Menos: Comisiones ( 3.803) -
Total cartera neta: 95.610.269 83.907.869
Valor de la cuota: 764 728
Numero de participantes: 536 536
Numero de cuotas: 125122 115.238
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 15.238 106.253
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 42.461 23775
Menos: NuUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 32577) ( 14.790)
NuUmero de cuotas al cierre del ejercicio 125122 15.238
Saldo al inicio del ejercicio 83.907.869 78.512.044
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 32.254.406 17.686.949
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 5.190.412 1.471.710
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (24.730.730) (10.991.020)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 107.195) ( 94.310)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) 375378 (1.555.512)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 44919 1414
Saldo bruto al cierre del ejercicio 96.935.059 85.031.275
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (1.320.987) (1123.406)
Saldo neto al cierre del ejercicio 95.614.072 83.907.869
Y
// g C@“‘M—&
Carlos Cesar Valencia Rocha is Adolfo Palacios Yanez Luis Hugo Mendizabal Catacora Carmen Pamela Salces Sarabia
Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)

1

3

32.

ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras
que en anexo forma parte integrante e indisoluble de la Resoluciéon Administrativa N° SPVS-IV-421 del 13
de agosto de 2004 y sus modificaciones posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la
Sociedad quedod autorizada a realizar todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad
de inversiones en valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de
las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa
para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 351
del 24 de julio de 2000, emitié la autorizacién de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Unién S.A.y estéd inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes peridédicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo.

La Sociedad administradora deberd administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversion.

ANTECEDENTES DE GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A. comenzé a operar el 1° de septiembre de 2000 y
tiene a su cargo la administracién de Global Unién USD Fondo de Inversion Abierto — Largo Plazo, cuyo objetivo
exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y
riesgo de los participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de
riesgo.

Mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 943/2014 de 9 de diciembre 2014, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI, autoriza el funcionamiento e inscripcién del Fondo en el Registro del Mercado de
Valores con el nimero ASFI-DSV-FIA-GUF-003/2014, iniciando operaciones el 18 de diciembre 2014.

Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio comun auténomo separado juridica y contablemente de SAFI UNION S.A., constituido
a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas PARTICIPANTES o inversionistas, con el
propésito de realizar inversiones en valores de oferta publica de caracter nacional e internacional, por cuenta y
riesgo de los Participantes, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, las Cuotas de Participacion seran
colocadas entre el publico y son redimibles directamente por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las Cuotas
de Participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de
duracion indefinido.

SAFI UNION S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a la Normativa vigente es
responsable por la correcta y adecuada administraciéon del Fondo y por cualquier incumplimiento.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como cobro de valores a su
vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad autorizada, redenciones, conversiones, endosos,
protestos y otros.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N° 1296 del
24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion,
Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas
contables emitidas por la Direcciéon de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por
la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado
de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra
los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversion en un periodo anual (saldo al inicio del periodo,
mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestion proveniente de rendimientos,
marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros basicos por las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-
2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversion
son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General, Estado de Resultado,
Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas
de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben
ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.
Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de
participacion no deben ser actualizados por inflaciéon y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el patrimonio es un rubro
no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFIl y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs6.86
por USD1en ambos ejercicios.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en la Resolucion
Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de
marzo de 2005, segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
Yy no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento
relevante sera la Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracién, todos los demas valores de ese mismo Cédigo
de Valoracién deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Coédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente
para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Boliviay el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir
tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial corresponden a inversiones en los
fondos de inversion abiertos en el exterior, estan valuadas a su valor neto de realizacién, en funcién al valor de la
cuota en dichos fondos de inversion al cierre del ejercicio.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro” y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reporto y la obligaciéon de devolucion de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en
reporto cuando el Fondo de Inversion actia como reportado, por el mismo importe, se expone la obligacién del
Fondo de Inversién de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente
convenido.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsiéon para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigledad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y estd expresado en la
moneda del Fondo, por lo cual se presentan de manera histérica. Este criterio es coincidente con la normativa
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFIy con lo sefialado en la Nota 3.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos por los retiros realizados por los participantes
antes del periodo restringido que es de 180 dias, y va en beneficio del Fondo. Estos ingresos se registran por el
meétodo de lo devengado.

Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administraciéon y custodia pagados a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidn S.A.y se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de mercado. Los ingresos y
cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcién al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.

CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto
a la gestion 2021.

DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
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2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 5143183 610.199
Caja de ahorro en bancos del pais 2.167.004 6.631.535
7.310.187 7241734
INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 70.292.609 52.209.535
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 4.878.016 11.156.088
Valores e Instrumentos emitidos en el Extranjero 13120.176 9.660.465
88.290.801 73.026.088
Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo
INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 514158
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 10.500.000
Rendimiento dev sobre valores en reporto - 15
- 1.014.173
INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REP. DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Cuotas de participacion en fondos extranjeros - 3113.082
- 3113.082
DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquisicién en reporto - 514.158
- 514.158
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otros pagos anticipados 13.084 13.084
13.084 13.084
OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 10.500.000
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a CP - 292
- 10.500.292
OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar - 514158
- 514.158

PATRIMONIO NETO -— CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs95.614.072, equivalentes a 125122 cuotas con un
valor de Bs764 cada una.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bs83.907.869, equivalentes a 115.238 cuotas con un
valor de Bs728 cada una.
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GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (1.320.987) (1123.406)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion ( 107.195) ( 94.309)
(1.428.182) (1.217.715)
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 2.730.802 216.270
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de deuda 2.452.594 1.846.461
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 566.358 1.957.509
Otros ingresos financieros 10.795 29.757
5.760.549 4.049.997
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles ( 2.904) ( 617.399)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (190.980) (3.513.021)
Otros gastos financieros ( 875) ( 3.379)

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicion moneda extranjera — Délares estadounidenses
Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por USD9.230.905 equivalentes a
Bs63.324.011 a Bs6,86 por USD 1.

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por USD8.497.756 equivalentes a
Bs58.294.609 a Bs6,86 por USD 1.

SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cdédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto
el fondo de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe de Bs13.413 y
Bs1.418, que corresponde a ingresos obtenidos por los retiros realizados por los participantes antes del periodo
restringido y otros ingresos.

CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alld de las
registradas contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedio a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversion en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00
(Dos mil 00/100 délares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto
de regular y promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediacion de
titulos — valores, la administracion de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados
mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de valores, éstas Ultimas también creadas
por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A,,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que permitan mitigar los
riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion operativa y administrativa de la Sociedad, la
desconcentracion y captacion de nuevos participantes.

En la gestion 2021, debido a que continta la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econémicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestiéon 2020, mediante Decreto Supremo N° 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccién de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el ambito
mundial. En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de
1 de abril de 2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacién Financiera implementar el diferimiento
automatico de las cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses
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A la fecha de la emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemia y los efectos
que pudiera tener sobre la situacién financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera
un impacto menor.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en

forma significativa los presentes estados financieros.
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patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo cocrespondientes | kas inversicnes e inakrumentos bursdtiles Wormas para el Meccado  de
al ejercicio terminade en ess Fecha, Exi rcomo las notas Topradentativos de deuds ¥ en oparacicnes de Valores, aestablecida par la
explicativas de los estades financiercs que incluyen un resumen de f.TP“_"D"' oS e O B utorided de Supecvisida  dal
las politicas contables significstivas y la forma FI-4 "Estade de ;‘Tnc::;::i:::um"gf:::fad Ui-:l:l;l‘j;t T‘J':r dﬁ?’:i Jidtera Finsnciecs [RSFTI
cbtenclin de valer de curta -EIL informacién Cinanciera del total de reguecimientos del regulager gobrs  lam | di Verificacidn de les saldes ds
cuotas del Fends de inversiém®. celterips @6 wvaluaclén han side censlderados las inversiones propias vy de
para incluir e&te aspectoc ocono um aspecte 4o tarcercos al cieern dal
In nuestra cpinidnm, les estados FEinancisros sdjuntea pressntan nEyar Ielavansla pars 1a audiktocia de los eieceicia, que Freran
raronablesmente, ®n todos los aspectos materlalea, la situaclén satados finsncisros incorporadas e lad  pegistros

financiera del enntables de la Sociedad.

2022,

patrimonial v
dicienbre 31,

Fondo administrade por la Scciedad a
asi como sus resultados y flujes de efeccive

correspondientes &l ajercicig terminado en esa fecha, da =l 5"“-9’"?;‘!:: Ji: EFD!HM}HM ¥
cenformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de i::!_:::_";ca fu:u,__::iiﬂ;aﬁ'a.::
Supervisidén del Sistema Tinancieroc ([ASFI] pars entidades de nokas  respactives, “r_ag “de
intermedieocion del mercado de valeres. scuerde <con  las Oisposiclorss
[ T
Fandassntos de la opinian
I‘i-l'im de Tesnalagio dm Informaciim

Hamoa llevads & cabo nuestra auditoria de cenformidad con Wocmas | Pusssidn Clave de Iz Acditoria Da gud mamess w8 Tracd | lag
de Auditoria Generalmente Rceptados ¢n Bolivia v normas emicidaa Cosstlonas Clawa an  Soeriss
per la Autoridad 42 Supecvisidn del Sistema Financiera [ASFI) paca I = - anditoris

entidades de dntermediacién del mercads de valores. Nuestra E:L_;l':“?: E;'"".'“:‘t': ek {.lmn"_"—"n LA L WERGRCIIL Mt as s
responsabllidad @& acuerds £on dichas normas se describe mas 7 ::;;;r_z;“_,_tn v 1:“ 1as Iﬂﬂlli;ﬁ:?m:: ﬂ:;LEZ&fF::E:ﬁ;_E3‘:1;“:15::

adelante en la seccidn Responsabllidades del auditer en relacién 1
con la auditoria de eetados finsandieros de nueatro informe. Sames

independientes de la Socisdad, de conformidad con &l Cadigo de
Ertica para profesionales de 1a Casmtabilidad dal Conaejn de Hormas

formdcicas la segregacién ca fumciemes, la
tranafersncla de 4etax entce las diferantas
| aplicaciones Los controles geneTales
ralazichades agon  la  segurided de  la
informacite ¥ los controles subtomdtices de

. lee migmon, Den l=péctantes para gacantizas
al corrects proosssmiente de la Anfermacifn

finenciera para la &misite v presentacidn ce

la asiatenciz de eapecialistas =n
Tagnslegiaz de  Informacidn  {TID.
citameg la piquisntar

&) Obtuvimos el marco noematliva en
saanke a ia Gescitn de
operacichnes de Tecologle d=
Iaformpzism, gonsistente £
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> Audicess y Consulores T
Delta Consult Ltda €7 e # Latinoamrica i s i
Aditores y Congulores ¥ Erlare e
[8iztenn de Tecnologia de Informacidn el e ]
Cusatidn Clesve de Ia Avditoria D gud mnanera sa tratd las |
Internacioneles de Btice para contadores Junts cen las ?ﬂ":i:rii:; Clave  en K
- 4= = 3 &
f::"a’::::t;;;aiiﬁi ﬁ:f:f:‘sq;i E'ET]. ?f::c:ru ]'r?:ﬁ:! HEE:;T: G;udf:::::n:: Lag satados EinAnciercar por 16 Eanto, la politicas, manuales, reglamentos
&) S evalusclidn del asbleénte da procafanlesta ¥ atios.
responsabilidades de etica de conformidad con @905 reQquecimigntos. lnformdtice ha sido congiderado ocome  un | B) Efectuanmss un  Eelevanlenrts  da

Considerands que la evidencia de awdicoria gwe hemca eobtenido aspeckto relevante pacs nuestrs suditocis, los controlas de apllcacién de

proporciona una basa suficiente v adecuada para nuestea opinldn. loa  zistenas de  inforpaciin
finapoiers pelncipales de la
Sociedad, inclupende la

Farzrafo de édnfasis -
diatribusisn y el nao

Bages de ocontabilidad y restricoidm de la

Llamamos la acencicn sobpe 18 Hota 2 & los estados financieros, &n
la gue se descrlben las bases contables utllizsdss. Los estados
fingncieros han sido preparados para que la Sociedad cumpla con
las normaz regulatorlias emitidag por la Acteridad do Supesvisién
del BHiastema Financiere [BSFI). Ea consecusncia, los estados
financiergs pusden noe ser apropiados para otra finalidad. HMuestra
opinién A eskd modificads en relacién con aste aspeckta.

Cusstiones clave de anditoria

Las cuestiones clave de auditoria son equellas cuasticnes gque,
segdn nuestre Jjulcic profesional, han @aide da 1la mayokr
aignificativided =n nueatra avditorie de los estados financiaros
del perlode actual. Estas cuesticnes han aido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de les estados financisros en =u
conjunte Y en la formacidén de nuestra opinién scbre estes, ¥ oo
expresamos una opinién por separads sobre esas cusstiones.

Transposlones sigoificativas - Valecacion del goctafclis de= imnversicmes bursétiles

|¥axr Fota 3.2.h, 3.Z2.¢. 6|

Coeatiden Clave de la Auditocis O gué @Eenece se ctrato  las
Cumationes Clave en EIestra

| auditeria
| Tal come 36 axpond en Josr Hotam J.2.0, J.2.0 | Hueatros pracsdivd gnbas ET

| Les wsstagas
| BuEsATiles

financdaras, lag inveealindd
#8tdn waluadas de acuardo cam la
Metodologila de Valoracion de la mecopllacisn
de Hormea  pape el Hercado  de

paditeria incluyarana

#] El sntendimisnto v la evalnacisn
Valorea, de los sistemas de informacitn

|

|ﬂ'-'-ﬂhlﬂ'-'-1ﬂﬂ poE la Autoridad de Bupssvliidn utilizados por la Sociedsd pace
| dal Sigtama Fina m:ierq [RSEL] « 1a valoracidn de lax
| imversianes.

| 1  complinientc ds et nstodalagis  da

| #alocacitn requiere que el Fondo acninlstrads | 5] k£l relevssdento y prusba 4o Jos
i?ﬂﬂ ls Beedgdad cwente coon sistenas  de controles de waloracifm, asd

LnEssmasitn 4 procesos de céloulo del walge como  la  wvelidacién  de  lo=

2

validacidn da dateos da ancrada;
procesamienic da la informacién
v walidacitn da datos de salida.
hainlema, 8 ha efectusda  an
relevandants dal floje 48 Lla
informacidin & ndvel de las
aiatenas de informecidn v de la
adninisbracién de loa proceaosa

de TI.
&) Rsalizamon prucban dirigida=s o
LI TablEsal Tl la Sasiedad

susnte omm profedimientos PRER
la sdninlstracisn y oontcol de

acces0s  a  aplicacieres, goe
estén alinesdo= & ls normstive
wigente por la Butoridsd de

' Buperviaidn del Bisktera
Finsnsiacs, las cuales
exntaralan privilegics
difaranciades.

4] Real Lyemoy praabas paca
identificar &1 sxlRtiaron
controlas aproplados dirigldes a
verificac la integridad ¥

asactitud de la Informacidn gque
Izapalds lod gateded flnanciarca
an la las aplisasianad
infordticas ¥ basa do datos.

Otras cuestiones

la Scciedad
31, 2021,
que express una opdnidén no
11,

Los astadea Tfinanciéres del Fondo administrade por
corraspendiente al ejercicic tecminade en diciembre
fuercn auvditadess par otro awdibtoc
medificada scbre dichea estadges financieros en fecha febrero
20232.
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Retd 5M5 Letiraends ica
Ewcarom o e
L

Faondo &n

relacién con., entre otras cuesticnes, el alcance y al momento de

Delta Consult Ltda 4?2 v- NI otinoamérics FodSMS Lanoumises  gies y Gonsulures
ALCIDGS Y Consuiong . fre————
¢ JTdentificamoes ¥ valoramos Llas riesgos de inearracsién material

en loca estados flnancleres, debido a frauds o arcor, disefiamos
¥ aplicamos procedimisntos de agditerisa para reaponder a dichoa

riesgos y obtenemos evidencia de auditeorias soficisnte ¥
#decuada para propocsienar una base para nuestra copinion. El
rieago d= no detectar una incorreccidén material debida a Eraude
s mids alevade que en 8l caso de una lacerrsccldn material
debido & error, ya gue el fraods posde inplicar colusidn,
falgificaclsn, amigioneg, dalibaradas, manifestaciones
intencisnadamente errdness o la elusiin del conktroal interns.
Dbtenemss conccimiento del control internc celevante para la
auditoria con el fin de diaefiar precedimientes de apditeria gque
sean adecuados en funcidon de las ciccunstancias y no con la
finalidad de expresar uns opinién sobre la eficacia del ceontrol
interno dal Fondo adminlstradeo por la sSociadad.
Eveluamos la adecuaclén de las peollticas contablea aplicadas vy
1l rezonabilidad d= 1as estimecicnes ceontablea y  la
orrespondiente informacidn ravelads poE 2l Fando
adninistracidn por la Sociedad.
Concluimeas sobre lo adecvads de la wtilizacidén, por 1la
adminietracidn del principic contable da SmMpresa Bn
funcicnamiento ¥ basindonos en la eavidencia de auditoria
cbtenida, conclulmos scbre sl existe o no la incertcldumbre
material relaclisnads con heshos o con condicionss gue pueden
gernerar dudes significativas sobre la n:aFa!:i.n:'Iad dal Fondg, para
continuar come empresa en funcicnamientoe. 31 concluimea goe
axiste una incertidumbce material, =e requiere gue llamemos la
atencidn en nuastro informe da auditeria sobee la
correapondience infermacidn revelada en los estadss financierss
2, 81 dichae revelaciones no son adscuadas, Que SHODESEROS una
opinién no ecalificada, Hueaceas ssnslusionses ss bassn en la
aridencia de esuditoria obtenida hasta la £fecha de nusstro
informe de auditoria. 5in emberge, hechoa o condiciones Futuras
pueden ser cause de que la Zccledad dejs da sar una smpresa an
funcicnamienco.
Evaluamoa La pres'en:aci&n glebal la &structura v el contenide
de los estados financieros, incluido la informacidn revelada, y
51 los eatadoe finencieros reprasentan lass transaccionss ¥
hechos subyacentes de wun mode gue logran la presentacldn
razonabla.

realizacién dae la audicoria planificada

significativos de la auditoris, asi como
gignificaciva del control interns que
transcurso de la awditoria.

Y los
cualguier diferencia
identcificamos an al

hallazgos

También proparcicnemes a los responssbles del gobiecns del Fondo
una declaracidn de gue hemos cumplido los reguerimientos de ética
aplicakles en relacidn con la ind=pendencia ¥y comunicedo con ellos

acerca de todas las rela
puede esperar razonablesmente gue pusdan

ciones y demis cuestiones de
afsctarc

las que =se

nuestrca

independencia y, en su caso, las corcespondientes salvaguardas.

Otros raguerimientos regulatorics

Tal cemo el ente reguladar, come parte de los estados

financieros,

58 anexa la Forma FI-4 "Estads da ebtancién ds valer de cucta =
infarmaczidn financiera del total da custas del Fondo de Inversléon™
a diciembre 31, 2022 da acuerds con lea normas emitidas por la

Butoridad de Supervislén del Sistema Flnanclexro

entidades intermediariaas del mercads de valor=s.

DELIA muz-f!'_f-_'l_ﬂ,m._ -
-
‘-\-‘\
_’_,-"
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

(ASFI] poc

6
@, Afo terminado
R = n =i en diciembre 31
Delta Consult Ltda€? v MR | tinoamérica il
Auditons y Consutinnes . freinsnptyy Notas 2022 2021
Gastos operacionales 15 (2.463.522) (2164.718)
+ Identificamcs y valoramos loa riesgos de inesrreccién material Margen operativo (2.463.522) (2164.718
en los eatados flnancleres, debido a frauds o srcor, disefiamos Ingresos financieros 16 5.303.059 5.244.061
¥ Lican recedimisntas de apditspis para responder a dishos
2R D S 5 : £ ERTRIOE, £ i Gastos financieros 16 ( 753.909) (2.270.903)
ciesgos v obtensmos evidencia de auditoria seficientes vy
#decuada para propoccicnar una base para nuesktra opinidén. El Margen financiero 4.549150 2973158
clesgo :|.=‘ na detectar una incorreccion material debida a f:al{de Margen operativo y financiero 5.085.628 808440
85 mis algvado que en &l c¢aso de una lncorrsccldn material )
debide a errer, ya gue el frawde pusde implicar colusidn, Resultado operacional 2.085.628 808.440
F:lnifica:#&:, amnigionas, : dglib?radaa. manifestacicnes Ingresos no operacionales 20 6.640 R
intencisnadamente errdness o la elusidn del conkral fnkerna.
P e 3 ¢ 5 Gastos no operacionales - -
* [Obtenemos conccimients del control internc celsvante para la
auditoria con el fin de disefiar prosedimientes de apditeria gue Resultado antes de diferencia de cambio y manten-
:|=J:r.l ad=cuados an funcidm de las c i :;'.:.nst.a.n.c:m s. ¥y ne con la imiento de valor 2.092.268 808.440
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del cemtrol
interno dal Fondo administrade por la Socledad. Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
= Evsluamos la adecuaclén de las politicas contablea apllcadas v de valor 11.046 8
- - - . 1 = P b
g rﬂzﬂ.-ab..{‘dcu d= J‘“F A IH'E”.IU"E‘!' contables ¥ 1a Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
corcespondlents lnfoemacldn ravelada poE el Fondo
fdmifistracidon por la Sociedad. de valor (2 (9
» Concluimea asobre lo adecoads de la wtilizacidén, por 1la
adminietracidn dhil rincipi n mpc
o B il sentabls de e e Rendimiento del ejercicio 2.103.312 808.439

funcicnamiento Yy basdndonos en la esvidencia da asauditaria
cbtenida, conclulmos scbze sl existe o no la incercldumbre
matérial relaclanads con heahod & con condiciones que pueden
generar dudes significativas scbre la capacldad del Fondo, para
gentinuar como emprefa en funclicnamiento. 51 concluimca e H =
axiste una incertidiumbre material, se requiere gue llamemos la
atencidn 148 nuestIv informe da auditeria gobre la
correapandisnte informacidn revelads =5 los sstadss finsncieros
o, 81 dichae revelaciones no 2on adecuadas, gus SHDEREEEQRS una
opinién mno calificada, MHueatras asnslusiones s bassn en la
aridencia de mpuditoria obtenida hasta la fegcha de nuestro
informa de auditoria. Sim embargs, hechos o coendiciones Euturas
pueden ser causa de que la Z2cocledad dejs da ser una empresa en
funcicnamiento.

Evaluamas la pres'en:aciﬁn global la &astractura ¥ el contenidoe
de los estados financiersos, incluide la Informaciddn revelada, v
51 losa eatadoe financieros reprasencan laa Eransaccionss ¥
hechos subyacentes de un modo gque legran la presentacldn
razonable,

e

Carlo: sar Valencia Rocha ‘Adolfo Palacios Yafiez Luis Hu

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico

Las notas 1al 23 que se acomparfan son parte integrante de los estados financieros.

& ug.pL

diza;bai@at cora Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio




SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Juversion para los Boliviavos

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Notas A diciembre 31, Notas Ao terminado
2022 2021 en diciembre 31
ACTIVO 2022 2021
Activo corriente
Disponible 5 10.730.478 8.223.732 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos Rendimiento neto del ejercicio 2103.312 808.439
representativos de deuda 6 118.645.522 97.258.072 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no
Inversiones en operaciones de reporto 7 - 2.352.208 han generado movimiento de fondos:
Inversiones bursatiles en valores representativos de Rendimientos devengados no cobrados - 2.370
derecho patrimonial 8 402.785 7.266.376 Previsiones para incobrables y desvalorizacién de activos 199.155 18.595
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 - 2.349.838 Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 2.302.467 929.404
Gastos pagados por anticipado 10 3150 3150 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
Total activo corriente 129.781.935 117.453.376 anteriores -
(Incremento) disminucién neta de activos:
Total del active 129.781.935 117.453.376 Documentos y cuentas pendientes de cobro 2.349.838 (2.349.838)
Otros pagos anticipados - -
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Incremento (disminucion) neta de pasivos:
PASIVO Documentos y cuentas por pagar a corto y largo plazo - -
Pasivo corriente Obligaciones por financiamientos de corto plazo - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - - Rendimiento de inversions - -
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto Flujo neto originado en actividades de operacion 4.652.305 (1.420.434)
plazo 13 - 2.349.838 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Total pasivo corriente - 2.349.838 Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
Total del pasivo - 2.349.838 intermediacion:
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -
PATRIMONIO NETO Obligaciones por operaciones bursatiles (2.349.838) 2.349.838
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 129.664.055 115.055.914 (Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Resultado neto del periodo 117.880 47.624 Inversiones en operaciones de reporto 2.352.208 (2.354.578)
Total del patrimonio neto 14 129.781.935 115.103.538 Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial 6.863.591 14.917.700
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
Total del pasivo y patrimonio neto 129.781.935 N7.453.376 representativos de deuda (21.586.605) (11.365.816)
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion (14.720.644) 3547144
Cuentas de orden n 8.345 8.345 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas de registro 12 50.160 50.160 Cuenta de accionistas - aportantes:
Venta y Rescate de Cuotas 12.575.085 (3.854.781)
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento 12.575.085 (3.854.781)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:
Activo fijo - -
// / — \g}\a AQ Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - -
& Ol
Carlgs Cesar Valencia Rocha is Adolfo Palacios Yafiez Luis Hugo Mendizabal Gatacora Carmen Pamela Salces Sarabia Incremento de fondos durante el ejercicio 2.506.746 (1.728.071)
Jefe de Contabilidad Gerente General Sl’nldico Presidente del Directorio Disponibilidades al inicio del ejercicio 8.223.732 9.951.803
Las notas 1al 23 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros. Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 10.730.478 8.223.732

O 1.

Carmen Pamela Salces Sarabia

Carloér Valencia Rocha

is Adolfo Palacios Yahez Luis HA}QQ.MJVdiz\a’baJ,Cﬁ acora

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 23 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los

Rendimiento del

participantes periodo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 117.998.573 151.307 118.149.880
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 - 808.439 808.439
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2021 912122 (1912122) -
Venta y Rescate de Cuotas ( 3.854.781) - ( 3.854.781)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 115.055.914 47.624 115.103.538
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 - 2103.312 2103.312
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2022 2.033.056 (2.033.056) -
Venta y Rescate de Cuotas 12.575.085 - 12.575.085
Saldos al 31 de diciembre de 2022 129.664.055 117.880 129.781.935
NGy N
N\

i
/)
Coros o .

esar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

Luis Palacfos Yanez Luis Hugo Men

Gerente General

Las notas 1al 23 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Sindico

zabal Catacora
|

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

L

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Aio terminado

en diciembre 31

2022 2021

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 89.315.797 77.543.669
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 10.730.478 8.223.732
Mas o menos: Otros 29.735.660 29.336.137
Menos: Premios devengados por pagar - -
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 129.781.935 115.103.538
Menos: Comisiones ( 6.745) ( 5169)
Total cartera neta: 129.775.190 115.098.369
Valor de la cuota: 1518 1492
Numero de participantes: 1.844 1.845
Numero de cuotas: 85504 77167
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 77167 79.759
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 58.503 27.536
Menos: NuUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 50.166) ( 30.128)

NuUmero de cuotas al cierre del ejercicio 85.504 77167

Saldo al inicio del ejercicio 115.103.538 118.149.880
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 88.260.703 40.922.237
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 4.349.994 2.854.563
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (75.685.617) (44.777.018)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 105.437) ( 138.316)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) 199155 18.595
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 17.683 ( h)]

Saldo bruto al cierre del ejercicio 132.140.019 117.129.940
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 2.358.084) ( 2.026.402)

Saldo neto al cierre del ejercicio 129.781.935 115.103.538

v

Carlos Cesar Valencia Rocha is Adolfo Palacios Yafiez

Jefe de Contabilidad Gerente General

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

@ T

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio




SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Juversién para los Boliviavos

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)
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ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos
los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna
limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351 del
24 de julio de 2000 emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A. y esta inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion los servicios
administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion
de informes periédicos que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provision de un
adecuado servicio técnico para la buena administracion del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversion.

ANTECEDENTES DE FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998, y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras,
emitido mediante la Resolucién Administrativa N° SPVS-1V-290 del 8 de octubre de 1999. A tal fin y para cumplir
con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos los actos, contratos, negocios y
operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el
cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del
Mercado de Valores y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unidén S.A. comenzo a operar el 1° de septiembre de 2000 y
tiene a su cargo la administracion del Fondo de Inversion Mutuo Unidn - Corto Plazo, cuyo objetivo exclusivo es
realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los
participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de riesgo.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI (anterior Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros), entidad encargada de aplicar y hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores,
ha autorizado el funcionamiento e inscripciéon del FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - CORTO PLAZO
mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351 con inscripcion en el Registro del Mercado de Valores N°
SPVS-IV-FIA-UNI-007/2000.

El 19 de abril de 2013, mediante la escritura publica N° 1667/2013, resuelve modificar la denominacion y
caracteristicas, determinadas en la clausula tercera de la minuta de constituciéon y escritura, de fondo de Inversion
Mutuo Unién a Fondo de Inversion Mutuo Unién Mediano Plazo

El FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO, se rige en general por las normas y disposiciones
de la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, ahora Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI y cualquier otra disposicion legal que existiera en el futuro sobre el particular, por Reglamento
Interno y por el Contrato de Participacion celebrado entre SAFI UNION S.A, y cada uno de los aportantes al
Fondo, denominados los participantes.

Objeto del Fondo de Inversién

El Fondo es un patrimonio auténomo comun y separado juridica y contablemente de SAFI UNION S.A,
constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas Participantes o inversionistas,
con el propdsito de realizar inversiones en valores de oferta publica, inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y en alguna de las Bolsas de Valores del pais, por cuenta y riesgo de los Participantes.

La propiedad de los Participantes respecto al Fondo se expresa a través de las cuotas de Participacién, cada una
de igual valor expresadas en dolares estadounidenses, emitidas por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto de renta mixta a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las
cuotas de participacién colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de
duracién indefinido.

Administracion

SAFI UNION S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a normas vigentes es
responsable por la correcta y adecuada administracion del Fondoy por cualquier incumplimiento de la normativa
vigente.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como cobro de valores a
su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad autorizada, redenciones, conversiones,
endosos, protestos y otros.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N° 1296 del
24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion,
Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas
contables emitidas por la Direcciéon de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada por
la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado
de obtencion del valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra
los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversion en un periodo anual (saldo al inicio del periodo,
mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestion proveniente de rendimientos,
marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros basicos por las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-
2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversion
son responsables de enviar para los Fondos de Inversidon que administra el Balance General, Estado de Resultado,
Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas
de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Boliviay con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser
considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo
de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.
Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de
participacion no deben ser actualizados por inflaciéon y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el patrimonio es un rubro
no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversidn realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en  estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Criterios de valuacion
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs6.86
por USD1en ambos ejercicios.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en la Resolucion
Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de
marzo de 2005, segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
Yy no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento
relevante sera la Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los deméas valores de ese mismo Cédigo
de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Coédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para
el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir
tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones registradas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 a Cuotas de participacion en fondos de inversiéon
abiertos, en el exterior e inversiones en acciones de ELFEC.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estas inversiones estan valuadas a precio de mercado en base al precio
promedio ponderado de mercado del dia.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro” y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reportoy la obligacién de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en
reporto cuando el Fondo de Inversion actia como reportado, por el mismo importe, se expone la obligacién del
Fondo de Inversién de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente
convenido.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcién de la antigledad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision
g

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta expresado en la
moneda del fondo.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracién y custodia pagadas a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidn S.A.y se registran por el método de lo devengado.
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12. CUENTAS DE REGISTRO
Gastos financieros

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuaciéon de titulos a precios de mercado. Los ingresos y
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cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes. 2022 2021
Rendimiento del ejercicio Bs Bs
Custodia de valores sin oferta publica 50.160 50.160
El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos. 50.160 50.160
CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto 13.  OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
a la gestion 2021.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
DISPONIBLE 2022 2021
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar - 2.349.838
2022 2021 - 2.349.838
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 6.506.134 605.650
. 14.  PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES
Caja de ahorro en bancos del pais 4.224.344 7.618.082
10730478 8223732 Al 31de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs129.781.935 equivalentes a 85.504 cuotas con un valor

de Bs1.518 cada una.

INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bsl115.103.538 equivalentes a 77.167 cuotas con un valor
de Bs1.492 cada una.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: 15. GASTOS OPERACIONALES
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs 2022 2021
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones Bs Bs
publicas nacionales - 10.959 Gastos por administracion y custodia de valores (2.358.085) (2.026.402)
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 87.240.401 64.266.662 Gastos operativos de los Fondos de Inversion ( 105.437) ( 138.316)
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 1.672.611 10.149.444 (2.463.522) (2164.718)
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 29.732.510 22.831.007
16.  INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
118.645.522 97.258.072
La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Nuestras principales inversiones son en Certificados de depdsito a plazo fijo
INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO 2022 2021
Bs Bs
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Ingresos financieros
2022 2021 Ganancia por ventas de valores bursatiles 190.169 607.813
Bs Bs Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de deuda 4.242.050 2.613.833
Valores adquiridos en reporto - 2.349.838 Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
Rendimiento devengado sobre valores en reporto - 2.370 derecho patrimonial 42.443 53.365
- 2.352.208 Ganancias por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 817.198 1.917.490
Otros ingresos financieros 1199 51.560
5.303.059 5.244.061
INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL . .
Gastos financieros
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: pérdidas por venta de valores bursatiles ( 58218) ( 469.737)
2022 2021 Pérdida por valoracion de cartera de inversiones ( 618.042) (1.798.894)
Bs Bs Otros gastos financieros ( 77.649) ( 2272)
Acciones nacionales 402.785 398.686 ( 753.909) (2.270.903)
Cuotas de participacién en fondos extranjeros - 6.867.690
402.785 7.266.376 17.  SITUACION TRIBUTARIA
La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién y los fondos de inversion
DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el
fondo de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
2022 2021 L o . 2 . P
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.
Bs Bs )
18. POSICION MONEDA EXTRANJERA
Deudores por valores adquisicion en reporto - 2.349.838
Posicion moneda extranjera — Délares estadounidenses
- 2.349.838
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de
saldos en dodlares estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD13.131.485 y USDI11.337.320
equivalente a Bs90.081.990 y Bs77.774.012, respectivamente.
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de Bs6,86 respectivamente, por USD 1.
2022 2021 19. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Bs Bs Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
Otros pagos anticipados 3150 3150 20. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
3150 3150 o . ) o .
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe de Bs6.640 y BsO.
21. CONTINGENCIAS
CUENTAS DE ORDEN El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
22. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
2022 2021
Bs Bs De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedio al registro
de los pagos por concepto del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por sus transacciones
Cuentas deudoras de fondos de inversion abiertos 8345 8.345 en cuentas corrientes y cajas de ahorros en moneda extranjera.
8.345 8.345
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El Articulo N° 9 inciso o) de la Ley Nro. 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00
(Dos mil 00/100 délares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), por lo
tanto la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

La Sociedad procede a la retencién de este impuesto cuya alicuota es del 0.30% al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto de
regular y promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para

la intermediacion de titulos — valores, la administracion de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre
otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados
mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de valores, éstas Ultimas también creadas
por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A,,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que permitan mitigar los
riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestién operativa y administrativa de la Sociedad, la
desconcentracion y captacion de nuevos participantes.

En la gestion 2021, debido a que continda la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econémicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestion 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccién de la pandemia, como la
cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el ambito
mundial. En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de
1 de abril de 2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacién Financiera implementar el diferimiento
automatico de las cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses

A la fecha de la emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemia y los efectos
que pudiera tener sobre la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera
un impacto menor.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

L L.

Luis Hugo.

L
/

Carloy/Cesar Valencia Rocha

dolfo P#lacios Yanez ndizabal Catacora Carmen Pamela Salces Sarabia
T <

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
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continuar como  empresa  en funcionamiento, revelands, | Aegon i e e e e
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KHuastras abjetiwvos son cbtener una seguridad razonable de gue loa

- (Socio)
sstados financlerss enm su conjunto estén libres de incorreccitn ic. oscar R. Calles Rajas
natarial, debida & fraude o arear, ¥ emitir un inforne de HAT. FROF. CAUB. Ho. 143E
apditoria que contiene nuestra opinidn, Segurided razenable a3 un /! :

: : ' La Paz, Boliwvia
alta grada de seguridad, pero no garantiza gque una auditeria Febrmry 10, S02%
realizada de conformidad con Hormas de Aueditoria Genecalmenta = 3

Aceptadas an Bolivia sliempre detecte una incorreccidn mateciasl T
suando existe. Las incorresclones pusden deberga a fravwde o errar
v =m2 consideran materiales =i, individualpente & de [orma

agregada, puede preverse razonablemente que influyan en  las SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
dacisicnes econdmicas gua loa usuarips toman basindose en los
estados financlaras.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

5 (Expresado en bolivianos)
D 1 C .I L_td {} ) ) Eﬂllubrumu Afo terminado
MENE‘H' GHEEE}I t a, ™ Latincamdrica mf‘m en diciembre 31,
Notas 2022 2021
Gastos operacionales 13 ( 780.392) (1.334.004)
Como parte de una suditscia da copfaemidad con Hormas ds Auditoria Margen operativo (780.392) (1.334.004)
Gerecalmente Asaptadas en  Bolivia, aplicamcs nuestro  juleis Ingresos financieros 14 2452.847 8.060.788
Eﬂ?::ii:‘::;ﬂ?].aﬂ?ﬂzﬁimiruz:":fz::'uu e EE{:EFJ clang Frnfﬂslnr_al Gastos financieros 14 ( 616.448) (5.420.944)
Margen financiero 1.836.399 2.639.844
¢ Idepcificemss ¥ valoramos los riasgos de incorreccién material Margen operativo y financiero 1.056.007 1.305.840
en los estados financiercs, debido a frawde o error, disefancs )
¥ ap'.il:-:lm:!:: prxed;niﬂtuu de suditoris pazs r-:l:lnn.-:i.-lr & dicksg Ingresos no operacionales 18 6.851 451
riasges ¥ cobtenemos evidenciaz de aoditoria suficiente y Gastos no operacionales - -
“.:Ecua::_ poon ]:-:npnr:i-:lna: 1an hl!e. I'l:Jl:-!tI:-\!l .D.pm'_ﬁ-n. El Resultado antes de diferencia de cambio y manten-
riesgo de no detectar una incocreccidn material debida a fraudse
o= mAs elavado gue mn =l caso de una incsrreccidn matesial imiento de valor 1.062.858 1.306.291
debide a errer, ya que el fravde puede imgllicar olusidn, Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
falsificazidn, emislonas, daliberadas, manifeataclonas
intencicnadanenta arréneaas o la elusién del contrel interno. de valor . -
® Cbhtensncs conocimiento del control interno celsvants para la Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoris que de valor B .
gaan adegpados eapn funcidén de las circunstancias y o ¢on 1a
finalidad de expressr une Spinidn asbcm la aficacia dal santral
interma del Fondo adminlstrado por la Eociedad. Rendimiento neto del ejercicio 1.062.858 1.306.291
* Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y
la razcnabilidead de la= weptimaciones contables ¥ la
escreapandientes informasidn revalada par al Fanda
adminlstracién por la Socladad.
# Concluimss scbra lo adecuado da la uwtilizacidn, por Lla
administracién del principic ocontsble d= BTG CEES 1,8
funcionamisnte v baséndenss en la evidancia da aouditaoria
obranida, ecopeluimos sobee sl exlste o no la incertidumbre
matearial reelacionado oon hachos o con condiciones gQue pueden
genarar dudas significativas saobre la capacidad del Fondo, pare
continuar como empresa en funciopamients. Si concluimos que AQ
axinte una incartidumbre matecial, ae reguisre gue llamemss la /// @‘@@
atension L ]a] nuaalro infapna da apdltarla aobre la ﬂ
.;;q'(r.gap.}p_dign'[g infoermacidn revelada an los estados filnancleros Carlos/César Valencia Rocha Adolfo Palacios Yarez Luis Hu dize\ibaLCat cora Carmen Pamela Salces Sarabia
@, 81 dichas revalaclonas no son adecuadas, gua ENDEGSETOS '|.I'.:|£ Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
apinidén no calificada. Heestras conclusiones se basan en la
avidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informes de auditoria. Sin =mbarcgo, hechos o condiciones futucas Las notas 1al 21 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
pumden sar cau=a de gue la Scciedsd deje de merc una ecpressa @n
funcispanienta,
[
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Notas A diciembre 31,
2022 2021

ACTIVO
Activo corriente
Disponible 5 3.148.291 4.999.648
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 6 44.377.768 43.736.557
Inversiones en operaciones de reporto 7 1100.000 11.367.083
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial - -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 - 5.865.961
Gastos pagados por anticipado 9 2.538 2.538
Total activo corriente 48.628.597 65.971.787
Total del activo 48.628.597 65.971.787
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Pasivo corriente
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 1100.527 5.504.044
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto
plazo n - 5.865.962
Total pasivo corriente 1100.527 11.370.006
Total del pasivo 1100.527 11.370.006
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 47.409.260 54.552.681
Rendimiento neto del periodo 18.810 49100
Total del patrimonio neto 12 47.528.070 54.601.781
Total del pasivo y patrimonio neto 48.628.597 65.971.787
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Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio

Las notas 1al 21 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Notas Ao terminado
en diciembre 31

2022 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimiento neto del ejercicio 1.062.858 1.306.291
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no
han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - 1122
Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos ( 42.081) (2.265.602)
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 1.020.777 ( 958.189)
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores - -
(Incremento) disminucién neta de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.865.962 (5.865.962)
Otros pagos anticipados - -
Incremento (disminucion) neta de pasivos:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo (4.402.991) (7.529.119)
Rendimiento de inversiones (  527) ( 4.045)
Flujo neto originado en actividades de operacion 2.483.221 (14.357.315)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
intermediacion:
Obligaciones por operaciones bursatiles (5.865.962) 5.865.962
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto 10.267.083 1.631.795
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda ( 599.130) 42.677.345
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial - -
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion 3.801.991 50.175.102
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:
Validacién de Patrimonio (8.136.569) (36.935.335)
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento (8.136.569) (36.935.335)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - -
Incremento de fondos durante el ejercicio (1.851.357) (1M7.548)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 4.999.648 6.117.196
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 3148291 4.999.648
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ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da dicieambra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los

Rendimiento del

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2021

Venta y Rescate de Cuotas

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2022

Venta y Rescate de Cuotas

Saldos al 31 de diciembre de 2022
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

Total
90.230.826
1.306.291
(36.935.336)
54.601.781
1.062.858

(8136.569)

47528.070
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n Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Aio terminado

en diciembre 31

2022 2021

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 36.264.773 39.666.340
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 8.092.027 9.929.026
Mas: Devengado de titulos en reporto 20.968 8274
Mas: Valor de cuentas de liquidez 3148291 4.999.648
Mas o menos: Otros 2.538 2538
Menos: Premios devengados por pagar ( 527) ( 4.045)
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 47.528.070 54.601.781
Menos: Comisiones ( 1.842) ( 1.820)
Total cartera neta: 47.526.228 54.599.961
Valor de la cuota: 669 655
Numero de participantes: 1166 1.212
Numero de cuotas: 71.024 83.305
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 83.305 140.028
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 4.394 10.915
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 16.675) ( 67.638)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 71.024 83.305

Saldo al inicio del ejercicio 54.601.781 90.230.826
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 2.920.583 7.066.272
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 1.878.481 4.905.447
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (11.057.152) (44.001.608)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 102.292) ( 165.376)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) ( 42.081) (2.265.602)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 6.850 451

Saldo bruto al cierre del ejercicio 48.206.170 55.770.410
Menos Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 678.100) (1.168.629)

Saldo neto al cierre del ejercicio 47.528.070 54.601.781
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)
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31

ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N°1834 de 31de marzo de 1998y la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras que
en anexo forma parte integrante e indisoluble de la Resolucion Administrativa N° SPVS-1V-421 del 13 de agosto de
2004 y sus modificaciones posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd
autorizada a realizar todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de
su giro social, sin ninguna limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 351 de fecha
24 de julio de 2000 emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A.y esta inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes peridédicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo.

La Sociedad Administradora deberd administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversion.

ANTECEDENTES DE XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Union S.A. comenzdé a operar el 1° de septiembre de 2000
y tiene a su cargo la administracién de Xtravalor UFV Fondo de Inversion Abierto - Corto Plazo, cuyo objetivo
exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y
riesgo de los participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de
riesgo.

Asimismo, la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, ahora Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, en adelante la ASFl es |la entidad encargada de aplicar y hacer cumplir las normas relativas al Mercado
de Valores, ha autorizado el funcionamiento e inscripciéon del XTRAVALOR UFV FONDO DE INVERSION ABIERTO
A CORTO PLAZO mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 328 del 7 de abril de 2008 y con inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores N° SPVS-IV-FIA-XTU-025/2008.

XTRAVALOR UFV FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO, se rige en general por la Ley del Mercado
de Valores, por la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras aprobada mediante
Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 421 del 13 de agosto de 2004 en adelante la Normativa y cualquier otra
disposicion legal que existiera en el futuro sobre el particular emitida por la SPVS, por el presente Reglamento
Interno y por el Contrato de Participacién celebrado entre SAFI UNION S.A, y cada uno de los aportantes al
FONDO, denominados los PARTICIPANTES.

EL 24 de agosto de 2010, mediante Resolucion ASFI N° 737/2010 la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI, autorizo la modificacion de denominacion de XTRAVALOR UFV FIA - CORTO PLAZO por el de
XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO.

A partir de dicha fecha, el Fondo cambio moneda de expresion de las cuotas y su horizonte de inversiones.
Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio comun auténomo separado juridica y contablemente de SAFI Unidn S.A., constituido
a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o inversionistas, con el
propdsito de realizar inversiones en valores de oferta publica de caracter nacional e internacional, por cuenta y
riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, las Cuotas de Participacion seran
colocadas entre el publico y son redimibles directamente por el FONDO.

El FONDO es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las
Cuotas de Participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el FONDO, siendo su plazo
de duracién indefinido.

SAFI UNION S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del FONDO y de acuerdo a la Normativa vigente es
responsable por la correcta y adecuada administracion del FONDO y por cualquier incumplimiento.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del FONDO, tales como cobro de valores a
su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad autorizada, redenciones, conversiones,
endosos, protestos y otros.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucion Administrativa SPVS/IV N° 1296 del
24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversién,
Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas
contables emitidas por la Direccidén de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada
por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el
“Estado de obtencién del valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien
muestra los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversion en un periodo anual (saldo al inicio
del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestién proveniente de
rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de
cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros
basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por otra parte, la Carta Circular
ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de
Fondos de inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversién que administra el Balance
General, Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Notas a
los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion, los aportes de
los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Boliviay con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos
aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento
Interno del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacién al valor cuota de
la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los
aportes en cuotas de participacion no deben ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse
las diferencias de cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a

efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisiéon del Sistema Financiero (ASFI) y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs6.86
por USD1en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en la Resolucion
Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Ex -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero)” del
10 de marzo de 2005, seguin lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
Yy no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento
relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas
por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoracién, luego de la
ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo
de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Coédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para
el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir
tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

iii) Valores emitidos en el extranjero

Los valores emitidos en el extranjero, son valuados en base a precios o tasas de mercado proporcionadas por
la Bolsa Boliviana de Valores, mediante informacién facilitada por las agencias de Informacién Financiera
Internacional autorizadas por ASFI.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro” y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reporto y la obligacion de devolucion de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial corresponden a inversiones en
fondos de inversidn abiertos en el exterior, estan valuadas a su valor neto de realizacién, en funcién al valor de la
cuota en dichos fondos de inversion al cierre del ejercicio.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.
La previsiéon para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigledad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta expresado en la
moneda del Fondo.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuaciéon de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos por los retiros realizados por los participantes
antes del periodo restringido que es de 90 dias, y va en beneficio del Fondo, se registran por el método del
devengado.

Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion y custodia pagados a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.y se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de mercado. Los ingresos y
gastos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.
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CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto
a la gestion 2021.

DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 2.789.374 3.264.603
Caja de ahorro en bancos del pais 358.917 1.735.045
3.148.291 4.999.648
INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA
La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 42167.740 36.316.388
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 2.210.028 7.420.169
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero - -
44.377.768 43.736.557
INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 5.865.961
Derechos sobre valores cedidos en reporto 1.100.000 5.500.000
Rendimiento devengado sobre valores en reporto - 1122
1.100.000 11.367.083
DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 5.865.961
- 5.865.961
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otros pagos anticipados 2.538 2.538
2.538 2.538
OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 1100.000 5.500.000
Cargos dev sobre obligaciones por financiamiento a CP 527 4.044
1100.527 5.504.044
OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 30 de junio 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar - 5.865.962
- 5.865.962

PATRIMONIO NETO -— CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs47.528.070, equivalentes a 71.024 cuotas con un
valor de Bs669 cada una.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bs54.601.781, equivalentes a 83.305 cuotas con un
valor de Bs655 cada una.
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GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (678.100) (1168.628)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (102.292) ( 165.376)
(780.392) (1.334.004)
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 536.603 4.721.352
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
deuda 1.342.766 2.145.005
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones
bursatiles 504.084 1102.271
Otros ingresos financieros 69.394 92160
2.452.847 8.060.788
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles (17.281) (1.779.687)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones ( 546.65) (3.367.873)
Otros gastos financieros ( 53.002) ( 273.384)
( 616.448) (5.420.944)

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por USD3.975 y USD4.174
equivalentes a Bs27.270 y Bs28.633, a Bs6,86 por USD 1, respectivamente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el
fondo de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe de Bs6.851y Bs451, que
corresponde a ingresos obtenidos por los retiros realizados por los participantes antes del periodo restringido y
otros ingresos.

CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedio a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00
(Dos mil 00/100 ddlares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto
de regular y promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediacion de
titulos - valores, la administraciéon de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de valores, éstas Ultimas también creadas por la
presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planesy estrategias que permitan mitigar los riesgos de
liquidezy mercado a través de la mejora de la gestién operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién
y captacion de nuevos participantes.

En la gestion 2021, debido a que continda la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econémicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestion 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccion de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el dmbito mundial.
En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de 1 de abril de
2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacion Financiera implementar el diferimiento automatico de las
cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses
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A la fecha de la emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemia y los efectos
que pudiera tener sobre la situacién financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera
un impacto menor.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en forma

significativa los presentes estados financieros a esa fecha.
? (10 pos Dol
/ﬂ . i,

Carloé Cesar Valencia Rocha s Adolfo Palacios Yafez Luis Hugo

endizébalCatacora Carmen Pamela Salces Sarabia

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio




SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Juversiin para los Boliviaves

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciembra 2022
&

Delta Consult Ltda_{} b # Lathiarmiiios [ ——— Delta Consult Ltd.a.{} tierbrs A NES | atinaamdrica A 45 i
Bestieas i Corsulins I Ty Autifor v Conaufioras » i b

Tranmaccicoes n fiocativen - Veleaciim del
|"Mar Baca 1.1.0, sy W]
Cosstidn Clave des la Aoditoris

EHFOFHE DEL AMIDITOR INDEFENOIENTE

mafolis da inversiorss bocsdtiles

1
| Bw  ged  mmners  sa  cratd Ll
| CusE L ones Slave 4w GuEALES
| apddtozin
curplicdents <8 wEba mercdnlcgln “‘i '
valoraclén requiere qus sl Fomdo sdminlsccado | by EL relevamlente ¥ peosba de Dod |
per  La  Eooledsd oeente con Alscewas  de | sontealas oo valoracida, asi |
informacide v poccwans da cdlsuls del waloc comn 1le walideci®n ds  loa
Llid izwezmicoms, ques pacmdban detsmminer pATARS LG Lnkpoducidos al
loa vmloccms ds lop  instrumestos ®n CoTEe process proveniestes de la Boalsa

A las safioras
Accionistaz vy Directores de [
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FOMDOS DE INVERSION UNION S.A.

Opinién

dimris y sl moFente de la compra o venca da Boliviica ds  Velores  (Hectca
Hemas auditads lo= estados financlesss de “TRABATO UHIGOH 1S, POHDD | vo# mismae. calavantan de o roaidio
e TR SRR, - R - I'El Bonna) . _im.l.r.iﬂtl’ﬂdl:\ PaT la Asleliwes, zeguimzs ls perranesnts lntsracolin - e
SOCIEDAD ADMINISTRADORA [E FONDOS DE IHVERSION UNION S.A. (La co= sl mergede de valores, para Inoorporar |e) La ewaluscién ds lom critscica

Scciedad] , que comprenden el balance gensral a diciem@es 31, 2022, lap hechos peleventes de mrcede. splicedas por la Sopiedsd para

el astads d= gananclas v gérdidas, el estads de eyolocién dal 2 : e % 1 waluasoida G Las Lnweesiocdss
{ i & it Low Lrportes que #e sxponen an la La a caspacts & la Hatodologia dm
patrimonic nete y &l estado de floje da efective correspendicntes Toi it il S e e hup:u:m e

8l ejercieis terminade en esa fecha, asi como las  notas
explicativas de los estados finamcisros que incluyen On resumsn de
las politicas contables significativas y la forma FI-4 “Estado de
chtension de valor da custa & informacidm fimansisra del =otal de

las lnversiocrss sn  instrusantcs bocsdcilss
IEpramntativea oe deodl ¥ R OpEragionas de
Tepcata, Bson relevantes para los  edksdea
Tiranoieros, la peaziodicided ocn la qua dadan

HOEPRiS pafd &l Marcads &
Valerad, satnhlacidos paorc '
hotocoided de  Supscrisidn  del
Siwtams Flnanoisra [BREFTH

Fanl=]4 N _,, SaE acbeald rasea mmbon walacas ¥ loa
88 del fondo da inverslin®. requacinimntcs  dsl  requlsder sobTe  loa | d) Verlficeslén de les saldss dw
coitacica de walumsidn hen aldo considessses las Lnvecsicnes proplax ¥y cm
En nuestrs opinidn; los estados financierocs adjunto=s presentan para incluoir sEts SEPECEN GORD UR AAREBOTO db CRECHEDS ul ciazos aal
razonablementce, en todos los aspectos nateriales, la situacidn raycrs ralsvancis pars la audicorla da  los ajaredeis, qus fusron

axtadox flnasclaros. inccrporadoa mn  lox  ceglatroa

atrimani
B enial y financliera @el contablax da la Socisdad,

Fonds administrads por la Sociedad a
dicienbre 31, 2022,

431 comd sus resultados y flujom de sfective

corfaspindientes al ejercisico termimade en  eepa  fecha, oa u) Evalusscx qua la pressatacisn y

conformidad con normas contables emitidas poar la Autoridad da sevalaciSn Gs laa inveralores en

Suparviaidn del ESistema Financierg JREFI] para entidades @ los satados: Clnanciseros ¥ SUs

intarmedincidn del mercade de valores. notdd  PespacCivad, lltlin da
@ccardo con lax  dizspapicionass
contahles,

Fundamentos de la epinidn

digtasa de Tecnologia da Infosmacidn
Cusrtidn Clave e 1s Andicoris

Heamos llevads a cals nuestra auditoria de conformidad com Hermas Ds go#  caneca | s fraté | lar

4% huditoria Canaralmente Rceptados en Bolivia y normas emitidas Cosacicnss  Clave M Iwewtn
par la Hutc:idi.-:zi de Supecvisidn del Sistens Financiara JASFI] paca El cimmgc inherents &n  lo8  process  da ::..u“:. Frocacindentoa din
entidades dé intermediacién dal meccade de valares, Huestra temolofla de la Isfessaeifn (TI) y an el |woditoris splicsdos  eatre obros
cerponsabllidad de scuerds gof dichas normas #e describe nds furelananients da lan aplicagicmes | para aberdar la cumstién claws con

adelante &n la seccién Resgpensabilidades dal suditor an relacsidn infocrmiticee la segregacion de funciones, la |le asistescis de sspacialletas an

con la awditoria de satados financigrss de  foestro Anforse. ;;ﬂ:if:::ﬂa d-m:-r:u:-:;-:.:;];n u:;:::;:: Iu:nulw:_u d:l. :I:-fuml.ﬁu e, |
— 1] - dlamoy .o 3lgalan H 1
Lzalacionadae  con )3 segurlded  de  la | |
il L P iiras Lk B 5y
B i Sefia - P Biim Tirrpy i
:ﬁi—ﬂlll E:;’:-"hl-lﬁ ! RN = =2
Tl b - 3 - T Ted R AL L red T SE ] } &
e i ) - R T
mww.dcl.com. ba i SRt Delta Consult Ltda € nere ZEE Latincamérica ki okt
hurkiores y Cormulions ey
Delta Consult Ltda g2 v ﬁ piinr i k88 i
AUIDNES ¥ Consulimgs s
digteas e Teczclogia da Inforamcien -]
Cumabidn Clave o La Meditoris Os gui =ssara s8 Erats las

T T4 Oeil 2lawe L
i LG E S

nuartra

Somos independientes de la Sociadad, da oenformidad son el Codiges
de £tica para profesionalss de la Contabilided del Coneedo de
Mormas Internacisnales <o Erlca para contadores 4untoc con los
Eeaquarinlantos de ética gue =zon aplicables & nuestra avditoria da
los estades financieros en Baolivia y hemos cumplide las demds
tasprasabilidades de &tica de confornidad con @sos reguarimientos.
Considerands gue la evidencia de aunditoria gea henos ohtenida
proporoclona und base auficiente y adecuada para nuestra spinida.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad y restriceién de la
distribusids ¥ al uss

Llamamcs la atencidn scbre la Hota £ a los estados financilearos, en
12 gue 2e describen las bases contables utilizadas. Los estados
financiecos han sido praparades para gue la Bocledad cumpla on
laz nornas regulatoeisas emitideas por la Rotoridad de Supecvisidn
del Sistema Financiers ({RSFI). En consecuencia, los estcados
financlerss pueden no ser apropiados para otra finalidad. Ruestra
aplnidn no estd modificada en relacidn con este aspecto.

Casstiones clava de avditoris

las cusstiones clave de awditeris son aguellas cuestio;es dgua,
sagln  Auestro  julple  peofesicrsl, han  sido de la mayer
aignificatividad en noestra aoudicsris de los estados financlaros
del pericdo actwal. Estas cuestiones han sido tratadas en sl
contexts da peestca auditoria de los astades financisrcs =0 =u
conjunte y #n la formacidn de nuastra epinidn sobre estos, y no
eXprasamss una opinidn por separado sobre sEas cuestiones.

TERRASOG i -ﬂgiﬂmﬂnt - Waluaniin del portafolic ds iovecmicnas DurvabkCilas

I¥ue Boks 3.2.5, J,2.4, &)

Cesddlidn Clave ds Ia Anditaris Dw gué manars ' traes Las
Lomationgs Clave =n nuexrtzm

¥ drndisoria

Tal comc ma sapone an 138 Botas 4.01.E, J.%.c | Bumstros procedimlantea Za

a lom ssbadop finenclexod, liaa invecslonss
bureftiles s3rdn valeadas ds scperdo oom LA
Hensdolegla ds Valoraclén e la Fecopilacida | al El entendimiento y la evaluscicn
cs  Horpae para @l Meccade de Valores, da los sisktsmas & informacion
safablenida per la Rotorided de Jupervisicn upbilizmdos por la Hociedad para
del Jisrdsa Financisco [REFLI, 1m waloracldn a lax
invarsicoes,

auditoria incloveren:

informacicn ¥ loa controles suctondbicos de
Iod mlsesss, Son imporTantes pATA garantlaar
al esrrests precasimiants 4 14 Isforssedbn
fingnciecs pEce la smizdiédn v presentacide da
loa satmdoa financiercas por lo tanto, 1
pvalupclon @l  asbiente o8 prODEIARIENTO
infessltics ha wide conaldeceds came un
aEPacES ralevanbs para rmoaatce audiberie.

a)y

E1

Cbtovimca sl macoo oormmbiwa an
SUANLS A In aeatidn ds
oparebiones da  Tecnnlsgls de

Infacmiel b, [ LA [ A L] En
pelicicasn, lax, =mgl 13
¥ OGTEDS,

Efactpéméa un celevamlents de
los conkcslea da aplicacisa da

pi-T sleterar de  Lnfccracidn
fisancisra prlocipales da  la
Gosimcled, itngloyends La

palldacidn da davos de SRCredd;
precmzsniantn da la informacidn
y walldscida de datos = salida,
Rsimlass; 54 ha efestusds un
salaveaisnto del Eludo de la
Inferranidn 4 niivel di I
ai da LnE ids ¥ da la
sdministracién <e los procesca
da TI

Reilitawcs prusbas dicigidas a
mxbablecEr (=TT ] 1ls Socimded
cusnt®e con procedinlsantcs paca
Il mdminimcracian y coatrol de
SCCERECE ] aplicezlonee, qos
matiz alinssdca & 13 normasiwva
wigeata poE 18  Mutoeidsd oe

Supeeviside gl SLATEN
Findseluss, laa TR
canbanglan privilagias
i faranciscca.

i PanlizamnE prushae Faca
ldencificar sk euisciaron

contesles apeoplados dielgidos 4
Farificas Lla Lnkigeldisd ¥
anackitud da la infecresién gua
ruzpalds loca satsdon Einencimzom
an 1ls lux splicesionen
tnfarmhsices ¥ hess de datop

Qtras coestlonas

Los

astades [linancierss del Fondo adninistrado por la Sociedad
corgespondiente al ejmrocicic terminado en diciembeas 31,

20322, se

constituys =n su primer ejercicio de avditaoria.

4




ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciemnbra 2022

SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Juversidv para los Boliviavios

e s

} . - Fudd Sirdf Lot ncamsirica
. Mk & = Lat
Eﬁlﬁ.} E“ﬂmult Ltdﬂ.{} DR # Latincamérica Had II-E:_.':'}:HI!.I.'J Deuﬂ; Consult Lida£* vere incamérica ot
Comunicamas oon  los  pesponsables del gobierne <wl Fondo  an
Fasponsabilidasdes des la adninistracién da la EBocledad y de los relacifn con, entre obcas cuestleonas, al alcance y =1 nemento da
raspeonsables dal Fends en relacidn con los estados financiases raalizacidn de  la  auditeria planificada ¥ los  hallazgos
significativos de la auditerfia, asi cono cualgquoier difecencla
La mdministracidn de la Socisdad e resporsabla da la praparacidn significativa 1'.'|Iul conteal internc gque  identificeres  an el
y presantacidn razonable de los estados finsncierss adjuntos de transcurso de la auditoria.
confoarmidad ©on normas contablas emltidas por la Actoridad de )
Supervisitn del Gistema Financieroc (RSFI1, ¥ del contzel inteena Tanhién proporcicnamca & los responsables del goblermo del Fondo
gua la adrinlstracién conaidars nacssario para permitir la una declacecifn de gue hemes cunplids los requerindentos de étics

aplicables esn relaclén com la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relasiores v demds cusstionas de las gos se
pueds esperar razcnablementes guea pueedan afectar a npuoestra
indepaerdencia ¥, en su casoc, las correspondienbtes salvaguardas.

preparacidn de estados financiecos: libkces: de  Lneseraeccidn
matarial, debida a fraude o errorc.

En la preparacisn de log estados fimanciercs, la administracién as

respansable de la valoracién de la capacidad de la Sociedad de Gbres reguarimiesteos regulatorics

cankinuar como empre=a en  funcicnamiento, revelando, =egiin

corrasponda, las cuestlones ralaclonadas con  la  enprasa an Tal comp el ente reguladsr, como parte de les estades fimanciercs,
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en e anexa la Forma FI-4 “Estado de obtencidm de wvaler @& Suota @
fupcignamianto emxcepto que =l gobisrno de=l Fondo ternga la informacidn fipanciera 4al total de cuotas del Fondo de Invecsign®
intengidén de liguidar el Fondeo o de cesar sus cperaciones, o bien s dicienmbea 31, 2022 de acverds con las normas enitidas por la
no ewista otra alterrative realists. Apytoridad de Supervisitn del ESistema Finanociers (RSFI]1  por

entidades intermsdiacias dal marcads de valoras.

Lgs responzable=s del gobierno del Fonde =sonm responsabl=s de la
suparvisién del proceso da Lnformacidn fimanciera @e la miama.

DELTA TOWIULT LTDM.

FResponsabllidades del avsditor er relacidn con la avditsria da los
ajbtadss financiarca

Huastros ohjetivos son cbtaner una seguridad razonable da gqua Los
sgtades financiemrcs en su conjunto eatdnm libres de incorreccidn
pmaterial, debida a fraode o arEar, Y aemitir un inforne de
agditeria gque contimne nuestra opinién. Sequridad razonable es un
alta grada de seguridad, peroc mo garantiza gue una auditoria
raalizada da oonformidad con Hormas de Ruditoria Genscalments |
Aceptadas en Bolivia =isppre detecte una incorreccidn material | ra Paz, Bolivia
cuando existe. Las incorrzacclomes pusdan debaras a fraude & aerar Fabraka 10, 2023
Y &8 consideran materiales =i, individualmente o &= forma

sgregads, pueeds preverse razonablemente gue infloyan an las

decisionas acondmicas gue 1lea gsuarics toman basdndoss en los

astadosr financisrom,

{Bacio)

Ozcar A, Calis Rolas

MAT. PROF. CAUB, Ho. 1433

7
Comd parta de una auditsria de conformidad con Hormas de Ruditoris
Generalmente Aceptadas an Bolivia, aplicamos noestrs  juicio

profasional ¥ mantenamos use actitud de escepticiems profe=ional TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO
durante tada la auditoris, tambié&n:

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

- (Expresado en bolivianos)
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FINANCIEROS

al 31 de diciembre EDZEJ

Carlgs Cesar Valencia Rocha

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Notas

A diciembre 31,

ACTIVO

Activo Corriente

Disponible 5
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 6
Inversiones en operaciones de reporto

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Gastos pagados por anticipado 7

Total activo corriente
Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Pasivo corriente

Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligacion por operaciones bursatiles a corto plazo
Total pasivo corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)
Rendimiento neto del periodo

Total del patrimonio neto 8

Total del pasivo y patrimonio neto

i

(

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico

Las notas 1al 17 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

is Adolfo Palacios Yanez Luis Hugo Mendizabal Gatacora

2022

12.924.765

126.285.949

4.312

139.215.026

139.215.026

138.763.419
451.607

139.215.026

139.215.026

&

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Notas

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimiento neto del periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no
han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Rendimiento de inversiones

Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores

(Incremento) disminucién neta de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Otros pagos anticipados

Incremento (disminucion) neta de pasivos:

Obligaciones por financiamientos de corto plazo

Rendimiento de inversiones
Flujo neto originado en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
intermediacion:

Obligaciones por financiamientos de corto plazo
Obligaciones por operaciones bursatiles

(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto

Inveriones bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial

Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Venta y Rescate de Cuotas

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incremento) disminucién neto en:
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el periodo

Disponibilidades al inicio del periodo

Disponibilidades al cierre del periodo 5

Carloér Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico

Las notas 1al 17 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

is Adolfo Palacios Yahez Luis HMdiZ\a’ba],Cﬁ acora

Ao terminado

en diciembre 31

2022

1.501.598

18.948
1.520.546

(4312

1.516.234

(126.304.897)
(126.304.897)

137.713.428
137.713.428

12.924.765

12.924.765

O

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los Rendimiento del

participantes periodo
Rendimiento neto del periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 - 1.501.598
Capitalizacion de resultados del 17 de agosto al 30 noviembre 2022 1.049.991 (1.049.9971)
Venta y Rescate de Cuotas 137.713.428 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 138.763.419 451.607

ﬂ/ﬂ// T N

endizabal Catacora Carme
|

Carlos (ésar Valencia Rocha Luis Palacfos Yanez Luis Hugo

Total
1.501.598

137.713.428

139.215.026

L

n Pamela Salces Sarabia

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 17 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022

Mas Saldos operaciones venta en reporto
Mas Devengado de titulos en reporto
Mas Valor de cuentas de liquidez

Mas o menos Otros

Menos Premios devengados por pagar

Mas o menos Marcaciones del ejercicio

Total cartera bruta

Menos Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cuota

Nudmero de participantes

Numero de cuotas

Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022:
Numero de cuotas al inicio del periodo

Mas Numero de cuotas compradas entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022

Menos Numero de cuotas rescatadas entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022
Numero de cuotas al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del periodo

Mas El saldo total de compras de cuotas entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022

Mas Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022
Menos El saldo total de rescates de cuotas entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022

Menos Gastos operativos entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022

Mas o Menos Marcaciones del periodo entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022 (neto)

Mas o Menos Otros gastos e ingresos entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022

Saldo bruto al cierre del periodo
Menos Comisiones del periodo entre el 17 de agosto y el 31 de diciembre de 2022

Saldo neto al cierre del periodo

v

Carlos Cesar Valencia Rocha is Adolfo Palacios Yanez Luis Hugo Mendizabal Catacora

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico

Aio terminado

en diciembre 31

2022

126.285.949

12.924.765
4.312

139.215.026
( 9667)
139.205.359
203

56

687.016

699.559
(12543
687.016
140.245.551
2346185
( 2.532123)
( 24.013)
18.948
140054548
( 839522)
139.215.026

@ T

Carmen Pamela Salces Sarabia

Presidente del Directorio
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ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

3.2 Criterios de valuacion

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)

1 ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos
los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna
limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFl, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 351
del 24 de julio de 2000, emitié la autorizaciéon de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Unién S.A.y esta inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periédicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia. Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién Unién S.A. tiene a su cargo la administracion de ocho fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO — CORTO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. comenzoé a operar el 1° de septiembre de 2000
y tiene a su cargo la administracién de Trabajo Unién BS. Fondo de Inversion Abierto- Corto Plazo, cuyo objetivo
exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y
riesgo de los participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de
riesgo.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicar y hacer
cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento e inscripcién de TRABAJO
UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO mediante Resolucion Administrativa ASFI
N°874/2022 del 20 de julio de 2022 y con inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el niumero ASFI/
DSV-FIA-TUI-002/2022, iniciando actividades el 17 de agosto 2022.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO — CORTO PLAZO, se rige en general por las normas y
disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI (anterior Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) y cualquier otra disposicion legal que existiera en el futuro sobre el particular, por
el presente Reglamento Internoy por el Contrato de Participacion celebrado entre SAFI Union S.A., y cada uno de
los aportantes al Fondo, denominados los participantes.

Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio auténomo comuny separado juridica y contablemente de SAFI Uniéon S.A,, constituido
a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o inversionistas, con el
propésito de realizar inversiones en valores de oferta publica, inscritos en el Registro del Mercado de Valoresy en
alguna de las Bolsas de Valores del pais, por cuenta y riesgo de los participantes.

La propiedad de los participantes respecto al Fondo se expresa a través de las cuotas de participacién, cada una
de igual valor expresado en bolivianos, emitidas por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto de renta mixta a corto plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las cuotas de
participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién
indefinido.

SAFI Unién S.A., en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a normas vigentes es
responsable por la correctay adecuada administracion del Fondoy por cualquier incumplimiento de la normativa
vigente.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como cobro de valores a
su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad autorizada, redenciones, conversiones,
endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucion Administrativa SPVS/IV N° 1296 del
24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversién,
Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas
contables emitidas por la Direccidon de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N° 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y ratificada
por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de 2009, establece la obligatoriedad de presentar el
“Estado de obtencion del valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien
muestra los cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversion en un periodo anual (saldo al inicio
del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado de la gestiéon proveniente de
rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero basico de acuerdo con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de
cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados financieros
basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Por otra parte, la Carta Circular
ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de
Fondos de inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance
General, Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Notas a
los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion, los aportes de
los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°32,
estos aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el
Reglamento Interno del Fondo de Inversién, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacién al
valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de 14 de marzo de 2008,
establece que los aportes en cuotas de participacion no deben ser actualizados por inflacién y que solamente
deben considerarse las diferencias de cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia definen que el patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

31 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022, no se presentan de manera comparativa a efectos
de cumplir las normas de la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero — ASFI y las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, debido a que el
Fondo inicio actividades en la gestion 2022.

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 fue de Bs6.86 por
USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31de diciembre de 2022, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en la Resolucién Administrativa
SPVS N° 174, “Metodologia de Valoraciéon para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de marzo de 2005, segun
lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
Yy no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento
relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo
de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI),
involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningudn valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para
el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Boliviay el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir
tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial corresponden a inversiones en los
fondos de inversion abiertos en el exterior, estan valuadas a su valor neto de realizacion, en funcion al valor de la
cuota de dichos fondos de inversion al cierre del ejercicio.

El fondo no tiene inversiones registradas al 31 de diciembre de 2022 a inversiones en valores representativos de
derecho patrimonial.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro” y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reportoy la obligacion de devoluciéon de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tiene inversiones en operaciones de Reporto.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsiéon para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcién de la antigledad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision
Dias %
90 25
180 50
270 75
330 100
f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y estd expresado en la
moneda del fondo.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

h) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracién y custodia pagados a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A.y se registran por el método de lo devengado.

i) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de mercado. Los ingresos y
cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

j) Rendimiento del periodo

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcién al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.

CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables.

DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:
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2022
Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 12.702.305
Caja de ahorro en bancos del pais 222.460
T 12924765

IINVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

2022
Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 126.285.949
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales -
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero -
126.285.949

Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depositos a Plazo Fijo.
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

2022
Bs
Otros pagos anticipados 4.312

4.312

PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs139.215.026, equivalentes a 687.016 cuotas con un
valor de Bs203 cada una.

GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

2022
Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (839.522)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (24.013)
(863.535)
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:
2022
Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 128.200
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de
deuda 2147498
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones
bursatiles 47.032
Otros ingresos financieros 71.038
2.393.768
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles ( 552)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones ( 28.083)
Otros gastos financieros -
( 28.635)

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto
el fondo de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estdn exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

4.

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tiene ingresos extraordinarios.
CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedio a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD2.000.00
(Dos mil 00/100 ddlares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto
de regular y promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediaciéon de
titulos — valores, la administracion de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de valores, éstas uUltimas también creadas por la

presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A,,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion de 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que permitan mitigar los
riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestién operativa y administrativa de la Sociedad, la
desconcentracion y captacion de nuevos participantes. El fondo inicio actividades en agosto de la gestion 2022.

En la gestién 2021, debido a que continda la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econémicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

A la fecha de la emisidn de los estados financieros, se desconoce el tiempo que dure la pandemiay los efectos que
pudiera tener sobre la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad, aunque se espera un
impacto menor.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

v

Carmen Pamela Salces Sarabia

s Adolfo Palacios Yafiez

Carlo$ Cesar Valencia Rocha Luis Hugo Mendizabal-Catacora

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
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Opinidn

Hemos auditads los satadss financieror de “FROPTIHE UMISH FOMDO OB
IHVERFIUN CERRADGY [el Fonds), administreds por la  S0CIEDAD
AOMINISTRADORA DE PFOMDOS DE INWERSIGN THION 5.4, [La Saciedad],
que comprandsn el balance general a diciestea 31, 2027, =l sptado
de ganancias y pérdidas, el estado de evolucidn del patrimenic
nate y el estado de fluje de efective correspondientes  al
alersicis terminade en esa fecha, asl como la= notas explicativas
da los estados fipanciercs gue 1incluyen un  cesumen de  las
politicas contaBRles sigmificativas y la forma FI-4 "Eatades de
obtencifn de valor de cuota = informacidn financiera del total de
suota= del fondo de invaraisa”.

En mnuestra opinidn, loz estados financiercs adjuntos presentan
cazsnablemente, en todos los aspectos materimles, la siteacién
patriponial v financiers del Fondo adninistradse por la Socisded a
dicienbre 31, 2022, asi coms sus cesultados y flojos da efective
corgeapindientes  al. ejercicio terminade #n  s=za  facha, de
confgrnidad con normas contables aenitidas por la Autoridad de
Suparvlaidn el Siestema Filpancierc [AEFI} para entidades de
intermediaclin dal mecdadso de valores.

Fundspentos de la opinide

Heémies llevado a cabo reastra auditeris de conformidad con Normas
de Puditoria Generalmenté Aceptados en Bolivia y normas emitidag
por la Rotoridad de Supervisifn del Sistema Flnanciers (RSFI) para
entidagas de intermediacidn del marcads @8 valoces. Nu==tcos
responsabilidad de acusrde con dichas pormas se describe mds
adelante en la segcidn Resgorsabilidsdes del apditor an relacisén
con la auditeria de estados financierps de nuastre Sinforme. Somas
independientas de Lla %cciedad, de conformidad cap el Cddige de
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Etica para profesicnales: de la Contabllidad dal Conse’ls da Hormas
Internacicnale= de Etica gpara sontadores junks  oon loa
requerinientos d= £tica que son aplicables a nuestra suditsrcia de
los estadocs financiercs en Belivia y hemps cumplido las dends
responsabilidades da dtica de conformidad con &s0d raguarimientas.
Considerands gua la evidencia de avditorla gqua hemss obCanido
proporciona una basa suficients ¥ adecuada para nusstea opinidnm,

Parrafc da &nfasiz - HDasess ds contabilidsd v restriccdidm 4de la
digkribucitn ¥y =l uso

Llamancs la atencifn sabre la Hota Z & los estados CIiNARCiearos, &n
la gue = describen las bases contables urilizadas, Loag sstados
financiaros ham 8ido preparados para gque la Sociedad cumpla con
las MOIMEs rtegulatsrims emitidas por la Autoridad de SBuparvisidn
dal Sistena Financlera (ASFIJ. En congeacusncis, los sstados
financieros puaden po ser apropiados para otra finalidad. Weestra
oplnidn na eatd rodificeds en relacidn con este aspecta.

Cuomsticnas olave de anditoria

Las cuastiznas <lave de apditoria son aguellas cuestiones guoe;
seglin nuestea  Julelie profesicnal, han esido de la mayor
significatividad en nuestra audiccria de los estados financieros
del parlods actual., Estar cuestione=s han sido tratadas an al
contaxts e puestras suditoris de los astadss Cipanciares &9 &9
cariunts ¥ en la formacidn de nuestra opinlén ascbrea esEsa, ¥ Ao
aEpresamss una opinidn por separado sobra @fas SUastisnas.
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tranafarencis de detca entre las diferentes | Tecaslegiass Se  Informaciésm (TIH,
axlicaclores los conteslas ganacalar | cltemon Lo siguients)

relanionados san la magusidad . 1
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Eilnanciace pace la smizidn y presamntaciés ds Infosmacian, conElacents B/

lea satmdca financisrca; per o banko, 1a pelicicas, manuales, CeplaRestos

sraloaclin el aEDAEATE S8  prOCESARIERTO ¥ GEESE,

informdties ha slda ocasldecads com> un | b] Efsctoasca un  relevamlentc de

Bipactis calavents pacs mussbra apditozis. lza conbreles de aplicacidn de
13  aistam@s de  infocrmscién
Financisra principales da 1ls
Sociwdad; ineluymnds ]
vallde=ién ds dabtoe d8 snorada,
progeseamlencs de la infersesidn
Y valide=ién da datca cdm aslida,
Malwdeme, @8 ha efecToeds Wn
ralevamlants dal Fflujo de Le
dntormacisn & mniml de  loa
plocemas de infocsacidn v e Lla

ds TI.
7] Realizamds presbas dicigidas =
aitablecaz que la  Fooledad
ouanbe  con  proosdlEmientos pars
la administrecidn § eoncesl de

esthn alinesdos & li sersative
vigente por la  kokesidad  de

BipaEvislin dal Simtars
Filnanciaro, lca Fealem
conteTElan privileglos
di ferencledos.

d) Faalizamas praban pecE
Sdencificas i aziatiszaon

safteslas apsopiadom dirigidae &
marificar iy ] integrided y
sanctitud de la informacicn que
rasprida Dod satados flRanciaron
an 1a las aplicacicnan

Informiticas i base de datom.

Otzax cusstionas

Los estades financiecos del Fondo administrado por la Soccisdad
correspondlents &l ejercicio terminads an diciembre 31, 2021,
feraron auditadss por otro auditor gue expresd uoe opinidn no

modificada scbre dichos astagos financieros en fecha fabraeo 11,
Z032.

PFesponeabdlidades de la administraciénm de la Scoledad v de los
easpansaklaz del Fonds an selacisn cen lop sstadss financiercs

La adminlstracion de la Socledad ez reaponzable e la pregaracidn
¥y presentaciém reazonable de los estados financieros adjuntos de
confarmidad ¢on norpag sonkabBles enpitidas por la Autoridad d=
Supervisidn del Bistema Financiero {ASFI], ¥ @el contrel intecna
qua la adminlatracidn considere nece=ario para permitir la
preparacidn de estados flnanclereos likres de  incocceccidn
material, debida a fraude & arror.

En la pregaracién de los estados financiercs, la administracifn ==
easpan#able de la waloracién de la capacidad de la Sccisdad de
continnag &omd empresa en funclonamianto, cavralands, BRguan

corresponda, las  ouasCisne: relacicnadas con la  emprasa  an
funtionamientoc y uvtilizando &l prineipic contable de empresa aen
funtionamientc excepto gque &l goblegne del Fonde tenga  la

intencitn da liguidar =]l Fondo o de cesar sus operasiensa, o bisn
no exista otra altarnativa cealista,

Los pesponsables del gobierno dal Fondo son responsakles de la
supervision @del process de informacidn financlera da la misma.

Rogponsabilidades del asditer en relacidn com la asditeria de lox
azxtador financlsros

Hugstros objetivos son obtener ura seguridad razonable de que los
estados fipanciesros e&n =u conjunto estdn libres <e ilnoscreccsidn
materinal, dabida a frauwdes @ error, ¥ emitir un informa da
auditoria 4gue contiene nuestra oplnidm. Segueidad razonable =8 un
#lts grado de= seguridad, pete fe garantiza gQue una auditerlia
realizada <da oconformidad con Hormas de Acditorla Gepscalmente
Aoegptadas en Bolivia slompre debectes una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecoclomes pusden debecse a fraude o ecror
¥y =e ponsideran materiales =i, individualments = <8 forma
agregada, puede preverse razomablemesnte gque influyan en  las
decisicnaes eccndpicas gque lo= usoarics coman basdndose =n los
eatados financieros.

Como parte da una auvditorisa de conformidad con Wormas de Avditoria
Genaralmente Aceptadas en Bolivia, aplicamcs npuestro  juicls
profesional y mantenencs una actitud de escaptleisme profesicnal
durantae toda la suditoria, tambidn:

sccEpos 8 mplicaciodas,  dque |

biFinisteacidn da las procsaos |
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material
mn loz mstados financieros, debide a Lravde o erroy, disefiamos
y aplicamas procedimientos de auditorla para respaonder a dichas (Expresado en bolivianos)
rigsgos Yy obtenemps evidencia de auditoris  suficlente
adecuadas para proporcicoar una Base para nuasEza apinidm. E1 - .
Eigago da no detectar una incorreccidn material debida a fraude Afio terminado
es nis elevado que en el casoc de una inocorrecoidn material en diciembre 31
debida & =rror, va qu= =l fraude pu=de implicar colusidn,
falaificacisn, SmiElGnan, dal ibaradas, manifeatacionas
intencionadamente errdneas o la elusidén del control imternao.

= OCbhtenenos conocimlento dal copteal interme relevante para la
auditoria ocon el fin de disefiar procedimientos de audicoria gua
sean adeguados en funclén de las circunstanclas y no <om la
finalidad de expresar una apinidn sebra la eficacia dal control Margen operativo (62136) ( 67192)
interno del Fondo administrads por la Boocliedad. Ingresos financieros 1 47772 2.849197

* Evaluamos la adacuacidn e las politicas <ontables aplicadas y Gastos financieros
la razonabiliidad L] las eatimacioneas contables ¥ la . .
correspondients infarmacifn ravalada Py al Fards Margen financiero 47772 2849197
adninistracién por la Sociadad. Margen operativo y financiero (14.364) 2.782.005

* ©Conocluimos  sobre Lo adeguads de  la  utilizedidn, por  la Cargos por incobrabilidad - -
pdniniatracidén del principic contabla da amprasa an
Tuncicnamients v basdndonos e&n la evidencia de auditoria
obteEnldsa,; concluimos sobra ai existe & no la incertidumbre Resultado operacional (14.364) 2.782.005
naterial relacionado con hechos o con condiciomes agae  pusdaen

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Notas 2022 2021

Gastos operacionales 10 (62.136) ( 67192)

Recuperacion de incobrables - -

Ingresos no operacionales 15 60.000 3.366
generar dudeas significativas scbre la capacidad dal Fonds, para
continuar come empresa en funclonanianto. 51 concluimcs  gua Gastos no operacionales - N
existe una incertidumbie material, s= requiers gQue llamencs la Resultado antes de diferencia de cambio y manten-
atancidn B nuestrg intorma g avditaria aohre la o

imiento de valor 45,636 2.785.371

coeradipsndienta informacidn revelada en los estados financieroa
o, 5l dichas pevelasionss [ &5n adecusadsa=, gQue =xpress=pos una Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento
opinifn no calificada. Huestras conclusiones s= basan en la

] de valor - -
evidencia de apditoria obtanida hasta la fecha de nuestoo ) . , o
Informe de awditoris. Sin embargo, hechos o condicicnas Futuras Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
pueden sar causa da gqua la Socisdad deje de ser una empresa an de valor - -
funcicnanisnta.
* Ewaluamos la presentacién glebal la estructura y el contanlds pecultado dol elorcici R S
de los estades financieroe, iocluido la informaclén revelada, ¥ esultado del ejercicio - 19>
51 lga satados financiero= representan las trangacclonas o
kachos aubyacentes de un modo gQue laogran la  pEesentacldn
razonabla.
5
i
Delta Cﬂl‘lsu]t I._.td.ﬂ,,{} Mirmbm ﬁ utmméﬂu E'ﬂ-ﬂ'! I;l.ﬂurnr-rl
Audiicrea § Commlions ":".;“ﬂm'“"
Comanicanoe con los responsables de=l gobiernc del Fonde =n ) , . _ D )
e - Carlo: sar Valencia Rocha ‘Adolfo Palacios Yanez Luis Hu dizabal Catacora Carmen Pamela Salces Sarabia
relacién con, entre otras cuestiones, el alcanoe y el momento de i
realizacidn dm 1s puditoris planlificada ¥ la= hallazgaos Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
aignificativons de la auditoria, asi como ouslquier diferencia
slqnificativa <&eal <ontrel intermo gue ddentificameos en el
rranacuran ge ls apditoria. Las notas 1al 19 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

También proporcionamos a los responsables dal gobisrns del Fondo
ura faclaracidn de que hemos cumpllds los Fegquarimientesn ds ética
aplicablas en celacidn con la ind=pendencia y comunicads ¢on ellaos
acekCcd de todas las relaciones y demids cusstisnes des las qu= ==
pusdes esperar razonablemanta gue puedan afectar a npuestra
independsncia y, &n 89 cass, las corcespondientes salvaguardas.

Otzox sequerimdentos regulatories

Tal como el entd regulador, <ono parte de los estados filnanclaesas,
&@ Aanexa la Forma FI-d4 "Estado de obtencidn de waler de cucta =
informacidén financlaera dal tetal de custas de=l Fondo de Inversidn™
a diciemhra 31, 2022 de acuerds con las normas emitidas por la
Autorigad da  Suparvisidén del Sistena Flnancieroc [ASFI}  por
entidadaes internsdisciaz del meccado de= valores.

DELTA OMISULT LTDA, —.
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SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Juversiin pava los Boliviavos

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 de diciemnbra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

Notas A diciembre 31,
2022 2021

ACTIVO
Activo corriente
Disponible 5 8.577.447 8.532.459
Documentos y cuentas pendientes de cobro 6 72.048 72.048
Total activo corriente 8.649.495 8.604.507
Activo no corriente
Activo fijo 7 2.861.290 2.861.290
Total activo no corriente 2.861.290 2.861.290
Total del activo 11.510.785 11.465.797
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 8 - 648
Total pasivo corriente - 648
Total del pasivo - 648
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 11.509.487 8.679.778
Rendimiento (Pérdida) neto del ejercicio 1.298 2785371
Total del patrimonio neto 9 11.510.785 11.465.149
Total del pasivo y patrimonio neto 11.510.785 1.465.797
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Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

O .

endizabal datacora Carmen Pamela Salces Sarabia
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PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Notas

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimiento neto del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no
han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados
Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores
Otros pagos anticipados
(Incremento) disminucién neta de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Incremento (disminucion) neta de pasivos:
Documentos y cuentas por pagar de corto plazo
Flujo neto originado en actividades de operacion
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
intermediacion:
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
(Incremento) disminucion en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuenta de accionistas - aportantes:

Validacién de Patrimonio

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:

Inversiones temporarias en valores sin oferta publica

Inversiones permanentes
Activos de uso restringido
Activo fijo

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio 5
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Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.




ESTADOS

FINANCIEROS

al 31 de diciemnbra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021
Capitalizacion de rendimientos enero a noviembre de 2021

Venta y Rescate de Cuotas

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022
Capitalizacién de rendimientos enero a noviembre de 2022

Venta y Rescate de Cuotas

Saldos al 31 de diciembre de 2022
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Juversion para los Boliviavos

Total
329.086.589
2.785.371

(320.406.811)

11.465.149

45,636

11.510.785
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Presidente del Directorio

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Mas: Saldos operaciones venta en reporto
Mas: Devengado de titulos en reporto
Mas: Valor de cuentas de liquidez

Mas o menos: Otros

Menos: Premios devengados por pagar
Mas o menos: Marcaciones del periodo
Total cartera bruta
Menos: Comisiones
Total cartera neta:

Valor de la cuota:

Numero de participantes:

Numero de cuotas:

Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Numero de cuotas al inicio del periodo

Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Menos:
Numero de cuotas al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

NuUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas

Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Menos:

Mas o menos:

Mas o menos:
Saldo bruto al cierre del ejercicio

Menos: Comisiones del periodo entre el 1°de eneroy el 31d

Saldo neto al cierre del ejercicio

Gastos operativos entre el 1° de enero al 30 de junio de 2022 y el 1° de enero al 31 de diciembre de 2021
Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto)

Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

e diciembre de 2022 y 2021

v
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SAFI UNION..

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Juversién para los Boliviavos

ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)
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ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos
los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna
limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351 del
24 de julio de 2000 emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A. y esta inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periédicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversion.

ANTECEDENTES DE PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO
Denominaciéon y autorizacion

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Union S.A. comenzé a operar el 1° de septiembre de 2000
y tiene a su cargo la administracion de PROPYME Unién Fondo de inversion cerrado, cuyo objetivo exclusivo es
realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los
participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgo.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicar y hacer cumplir las
normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento e inscripcién del PROPYME UNION
FONDO DE INVERSION CERRADO mediante Resoluciéon Administrativa ASFI1/142/2010 de 12 de Febrero 2010, con
numero de registro ASFI/DSV-FIC-PUC-001/2010 y clave de pizarra PUC-N1U-10.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad Administradora,
constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas denominadas “Participantes”, para
su inversion en Valores e instrumentos de renta fija, asi como en otros activos determinados por la Normativa
vigente de acuerdo a las politicas de inversién establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los
Participantes.

Tipo de Fondo

El Fondo de inversion es de caracter cerrado, con una vigencia de 10 afos, el cual se encuentra establecido en
el reglamento del fondo, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de participacion colocadas entre el publico no
son redimibles directamente por el FONDO, salvo en las circunstancias descritas en el Capitulo 12. Liquidacién,
Prorroga o Transferencia del Fondo del Reglamento Interno.

Cuotas de participacion

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de participacion mediante
la emision de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos que se representaran de manera documentaria y
tienen la calidad de valores segun lo establecido por el articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las cuotas de
participacion estaran impresas con las normas de seguridad requeridas por la normativa, con un valor nominal
de Bs100.000 (Cien mil 00/100 Bolivianos) por cuota.

Objeto del Fondo de Inversion

Realizar inversiones en Valores de Renta Fija, de acuerdo a lo establecido en la Politica de Inversiones del Fondo,
con el fin de constituir un mecanismo de mantenimiento de capital en beneficio del participante, mediante la
busqueda del mejor rendimiento posible de acuerdo a las condiciones de mercado.

Realizar inversiones en Valores de Renta Fija con las que podra constituir un mecanismo de Cobertura de hasta
el cincuenta por ciento 50% del saldo a capital pendiente de pago para operaciones de crédito, préstamo,
leasing, factoraje y otras enmarcadas en la Ley de Bancos y Entidades Financieras y la regulacion emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, que sean realizadas por Entidades de Intermediacion
Financiera y otras segun corresponda, en funcién a lo definido por la Ley. El mecanismo de Cobertura debera
aplicar exclusivamente al sector de la Pequefia y Mediana Empresa, de acuerdo a lo sefialado en el Reglamento
Interno, el Reglamento del Comité de Inversion y Asignaciéon de Coberturas y las Politicas Crediticias de cada
Entidad Financiera.

Ampliacion del mandato

De acuerdo al reglamento interno el cierre del Fondo finalizaba el 11 de marzo de 2020, sin embargo, la Asamblea
General de Participantes el 2 de marzo de 2020, determiné aprobar la prolongacién del mandato de SAFI UNION
S.A., con el objeto de liquidar las inversiones remanentes, hasta el 11 de marzo de 2022. Posteriormente la
Asamblea General de Participantes, celebrada el 11 de marzo de

Reduccioén de capital

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 17 de noviembre de 2020, se aprobd la realizar una
Reduccion de Capital con la liquidez de Bs 320.406.811,46 (trescientos veinte millones cuatrocientos seis mil
ochocientos once 46/100 Bolivianos) que representan 2.456,20 (dos mil cuatrocientos cincuenta y seis coma
veinte) cuotas de participacion, respetando la participacion de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccion
de capital se realizé el 8 de marzo de 2021, la ASFI emitio la nota de no observacion al procedimiento aprobado
en la mencionada asamblea, y contra la presentacion de los Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT) de
los inversionistas.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N° 1296 del
24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion,
Entidades de Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas
contables emitidas por la Direcciéon de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia es:

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversién, los aportes de

los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°
32, estos aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con
el Reglamento Interno del Fondo de Inversion Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de
participacion al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008 de 14 de
marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién no deben ser actualizados por inflacién
y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia definen que el patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado
por inflacién.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversidn realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en  estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan comparativamente a efectos

de cumplir las normas de la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero — ASFI.

3.2. Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de Valoracion” para Entidades Supervisadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia Valoracion de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores mencionada
anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Coédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para
el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Boliviay el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir
tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro” y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reporto y la obligaciéon de devolucion de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al valor del contrato mas
los correspondientes premios devengados.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigledad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

Activos de uso restringido

Los activos de uso restringido corresponden a los importes que se encuentran registrados en favor de las
Entidades de Intermediacién por los créditos que se encuentran vencidos y en gestiones de ejecucion.

Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando el valor presente del
activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento pactada, de acuerdo a lo indicado en el Reglamento
Interno del Fondo.

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Las operaciones de venta en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Derechos sobre valores cedidos en reporto”, se registra por
el mismo importe el derecho sobre los valores cedidos en reporto.

Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y estd expresado en la
moneda del Fondo.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Ingresos no operacionales

Corresponden a los ingresos obtenidos por las comisiones que pagan las Entidades de intermediacion financiera,
por las garantias otorgadas. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Cuentas de orden contingentes

En cuentas de orden contingentes se registran las garantias (fondo de liquidez) que los emisores de inversiones
sin oferta publica otorgaron al Fondo.

También se registra el saldo de las coberturas otorgadas por el Fondo, que corresponde al 50% del saldo de
capital pendiente de pago de las operaciones efectivamente desembolsadas por las Entidades de Intermediacion
Financiera.
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Cuentas de registro

En cuentas de registro se registran los convenios de garantia firmados con las Entidades de Intermediacion
financiera, se encuentran registrados al valor total del contrato marco suscrito con cada entidad.

Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracién y custodia pagados a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Unidén S.A.y se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de mercado. Los ingresos y
cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de los ingresos menos los

gastos, expresados en valores historicos. 2.
CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto 13.
a la gestion 2021.
DISPONIBILIDADES
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 5.785.055 96.105 14.
Caja de ahorro en bancos del pais 2.792.392 8.436.354
8.577.447 8.532.459
15.
DOCUMENTOS Y CUENTA PENDIENTES DE COBRO .
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: .
— — 17.
Bs Bs
a)
Otras cuentas pendientes de cobro (¥) 4.742.857 4.742.857
Prev. Incobrabilidad de Docs. y ctas. Pend. Cobro (¥ (4.670.809) (4.670.809)
72.048 72.048
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, (*) corresponde a valores por vencimiento de cupones de los pagarés que
no pudieron ser cobrados por Bs4.592.446 y Bs150.411 por ingresos por cobertura, se realizé la prevision por
incobrabilidad por Bs4.592.446 y Bs78.363. b)
ACTIVO FIJO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Bienes fuera de uso (¥) 2.861.290 2.861.290
2.861.290 2.861.290
<)
Corresponde a la incorporacién de un terreno como dacién de pago, cuyo valor fue dado por un perito
independiente.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PACAR A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otras cuentas por pagar - 648
- 648
PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES
Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs11.510.785 equivalentes a 67 cuotas con un valor de
Bs171.617 cada una. 19.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bs11.465.149 equivalentes a 67 cuotas con un valor de
Bs170.937 cada una, tal como indica en la nota 2, el 8 de marzo de 2021, se realizé la reduccién de capital.

GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente

2021

(67192)

2022

Bs

Gastos por administracion y custodia de valores -
Gastos operativos de los Fondos de Inversiéon (62.136)
(62.136)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

(67.192)

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones - -
bursatiles 47772 2.849.197
Otros ingresos financieros 47772 2.849.197

Gastos financieros -

Pérdida por valoracion de cartera de inversiones -

POSICION MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.
SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el
fondo de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe de Bs60.000 y Bs3.366,
respectivamente, que corresponde a ingresos por proceso legal contra PICER.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedié a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00
(Dos mil 00/100 délares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto
de regular y promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediacion de
titulos — valores, la administraciéon de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de valores, éstas Ultimas también creadas por la
presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planesy estrategias que permitan mitigar los riesgos de
liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion operativa y administrativa de la Sociedad.

En la gestion 2021, debido a que continla la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econdmicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestion 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccion de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el ambito mundial.
En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo Nro. 4206 de 1de abril de
2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacion Financiera implementar el diferimiento automatico de las
cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses

A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcion
mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre las actividades, el resultado de las operaciones y
flujos de efectivo del Fondo de Inversion.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

. Y
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Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio
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PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

v Identificamoe y valoramse lés riesgos de incorression mateeial :
en Loa eatados Fipanciercs, deblids a frauda o erzor, discflamos —_—
¥y aplicamas procedinientos de apditoria para responder a dichos (Expresado en bolivianos)
rieagor vy cobtenemcs evidensia de agditeria suficiente ¥y
adecuada para proporcionar una base para noestra opinidn. El
rieago de no detectsar uns Lfpoorreccidn material debids & fraude Afio terminado_
gz mAs elevado gque en el caso de una incorreccidn matecial
debidea & erroc, ya gque el frawde puede implicar coluesidn,
falgiflica~idn, anislonas, dal ibaradas, manifertacisnan Notas 2022 2021
intencicnadamente srrénsas o la slus=idn del control interno.

* Obtenence conocimiento del control interno relevante para la
anditaria <on &l fin de disefiar procedimientos de awditoria que
s@an adecuados an fumcidn @ las circunstancia= ¥ no con la Gastos operacionales 9 ( 177.689) (2.018.426)
finalidad de expresar una opinién gobre la eficacia @el control

en diciembre 31

g Margen operativo ( 177.689) (2.018.426)
interno del Fondo sdrinistradas por la Sociedad. )

» Evaluamos la adecuacisn de las politicas contables aplicadas y Ingresos financieros 10 19631 13641157
1as razonabilidad da las Astimactonas Saftablas ¥ 1a Gastos financieros 10 - ( 444.633)
. - - =
..ﬂ::!.'E!_IDDr._iE.:.ItI: S LT T CRvHLALE peE al Feide Margen financiero 19.631 13.196.524
adpinistracidn por la Socciedad.

* Concluinos sobre 1o adecusda de l1a utilizacién, por  la Margen operativo y financiero (158.058) N178.098
adninistracidn dal principio contakles  de ENpreEsa  &n Cargos por incobrabilidad 1 - (27.112.826)
funcionamients Y basdndonos an la avidencia de  audicseia , e incobrab
sitenida, ooncluimcs scbre =i existe o no la incertidombre Recuperaciones de incobrables m 1:950.212 3070898
material relacionado con hechos o ocon condicicnes gue pueden Resultado operacional 1792154 (12.863.830)

= e e B i
ganerar dizdas significativas scbre la capacidad de=l Fondo, para Ingresos no operacionales - 004 0.871.838

cantinuar oomo eFeEesa an fupcignamiente. S5i concluimos= que
existe una inpertidumbre material, sea reguiera gqua llamemos la Gastos no operacionales 12 - (9.838.206)
ptencidn an numstro informe de auditoria sohre 1a
corraspandiente Lalocmacidn revelada en los mstados financiesos
o, 5i dichas revelacionas no sofn adecuadas. e BXECESEMSE UN& Resultado del ejercicio 1.794.158 (12.830.198)
cpinlidn no calificada. Husstras conclugiones o basan &an la
svidencia de auditoris obtenida hasta la fecha de n$uestro
informe de auditoria. S5in enbargo, he=chos o corndiciones futuras
puadan far causa de que la SoSiedad deje de =er una empresa an
funcionamienta.

= Evaluamas la presentacidn global la eastructura y el contenido
o2 loa eatadoa financieros, inglulds la informacidn revelads, ¥
si los estados financieros representan las transacciones vy
hechos subyacentes de un modo que logran la preseantacidn
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significativos da la avditoria, a&asl coms Sualguier diferencla
slgnificativa del conkzsl ILnterne gque Aidentificames =n =l
transcuc=so de la puditorias. Las notas 1al 19 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

Tembién proporcionamos a las responsables dal goblacng dal Pando
una declaracidén de gque hemps cumplidea los regquetinientcs de ética
aplicable=s en relaclén con la independancia y comunicads con ellos
acerca de todas las relaciones ¥ demés cuestiones de las que =e
puede esparar razsnablemente «que pusdan afectar & nueatra
indapendancia ¥, &n #u cass, las correspondientes salvaguacdas.

Otros requerimientos regulateariss

Tal gcom> al ente regulador, como parte de los estados Financlecas,
Sa anaxa la Ferpa FI-4 "Estado de obtencidn de walar da custa @
informacidn financiera del total da custas del Fonde de Imversidn®
a8 diciembre 31, 2022 da acoards con las rocnas smitides poc la
hutsridad de Euparvisidn del Slstema Filnanciers TRSEI] por
antidades internadiariss del mercade de valoras.
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BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Notas A diciembre 31,
2022 2021

ACTIVO
Activo corriente
Disponible 827.839 997.219
Documentos y cuentas pendientes de cobro 5 - -
Gastos pagados por anticipado 6 - -
Total activo corriente 827.839 997.219
Total activo 827.839 997.219
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Pasivo corriente
Obligacion por valores por operaciones a corto
plazo - -
Total del pasivo - -
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 954.788 1.017.092
Rendimiento neto del periodo (126.949) ( 19.873)
Total del patrimonio neto 7 827.839 997.219
Total del pasivo y patrimonio neto 827.839 997.219
Cuentas de orden 8 2.259 2276

i

VARRO S Yy

Uis Adolfo Palacios Yafiez Luis endizabal datacora Carmen Pamela Salces Sarabia

Carlbs Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad Gerente General Sindico Presidente del Directorio

Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)
Notas Ao terminado

en diciembre 31

2022 2021
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 1.794.158 (12.830.198)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no
han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - -
Previsiones para incobrables y desvalorizacién de activos - 394.254
Fondos (aplicados) obtenidos en el resultado del ejercicio 1.794.158 (12.435.944)
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercici-
os anteriores - -
(Incremento) disminucién neta de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro - 30.990.485
Otros pagos anticipados - 63.978
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de operacion 1.794.158 18.618.519
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucion) en financiaciéon y obligaciones por
intermediacion:
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - (11.795.745)
(Incremento) disminucion en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto - 11.860.161
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda - 302.350.298
Flujo neto (aplicado a) originado en actividades de intermedi-
acion - 302.414.714
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:
Devolucioén aportes (1.963.538) (378.916.309)
Flujo neto (aplicado) a actividades de financiamiento (1.963.538) (378.916.309)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica - 47.982.805
Inversiones permanentes - 6.662.564
Flujo neto originado en actividades de inversion - 54.645.369
(Disminucion) de fondos durante el ejercicio (169.380) (3.237.707)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 997.219 4.234.926
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 827.839 997.219
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Cuentas de los Rendimiento del

participantes periodo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 393.237.265 - 392.743.726
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 - ( 493.539) (12.830.198)
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2021 (13.303.864) (12.830.198) -
Pago de Dividendos segun acta asamblea de participantes del 28 de abril del 2021/ distribuido 13.303.864 ( 1.801.516)
el 14 de mayo de 2021 ( 1.801.516) - (377M14.793)
Venta y Rescate de Cuotas (377114.793) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1.017.092 ( 19.873) 997.219
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 - 1.794.158 1.794.158
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2022 1.901.234 (1.901.234) -
Pago de Dividendos - - - - - -
Venta y Rescate de Cuotas ( 1.963.538) - ( 1.963.538)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 954.788 ( 126.949) 827.839
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Las notas 1al 19 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

(Expresado en bolivianos)

Aio terminado

en diciembre 31

2022 2021
Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 827.839 997.219
Mas o menos: Otros - -
Menos: Premios devengados por pagar - -
Mas o menos: Marcaciones del periodo - -
Total cartera bruta 827.839 997.219
Menos: Comisiones - -
Total cartera neta: 827.839 997.219
Valor de la cuota: 202.547 T2.474
Numero de participantes: 5 5
Numero de cuotas: 4 14
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Numero de cuotas al inicio del periodo 14 4.814
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 ( 10) ( 4.800)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 4 14
Saldo al inicio del ejercicio 997.219 392.743.726
Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas - ( 1.801.516)
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 19.631 12.802.270
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (1.963.538) (377114.793)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero al 30 de junio de 2022 y el 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 ( 177.689) ( 950.866)
Mas o menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) - 394.254
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 1.952.216 (24.008.296)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 827.839 2.064.779
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - ( 1.067.560)
Saldo neto al cierre del ejercicio 827.839 997.219
Y
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ESTADOS
FINANCIEROS

al 31 da diciembra 2022

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cantidades expresadas en bolivianos)
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ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Union S.A., con el objeto
unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores
N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de valores y sus modificaciones
posteriores. A tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedd autorizada a realizar todos
los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de su giro social, sin ninguna
limitacion de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita en FUNDEMPRESA bajo
el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351 del
24 de julio de 2000 emitio la autorizacion de funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Unién S.A. y esta inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién los servicios administrativos
que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periédicos
que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo.

La Sociedad Administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2022, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. tiene a su cargo la
administracion de ocho fondos de inversion.

ANTECEDENTES DE PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO
Denominaciéon y autorizacion

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Union S.A. comenzé a operar el 1° de septiembre de 2000
y tiene a su cargo la administracién de Proquinua Unién Fondo de inversion cerrado, cuyo objetivo exclusivo es
realizar inversiones en valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los
participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgo.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, mediante Resolucion Administrativa ASFI/692/2011 del
27 de septiembre 2011, con nimero de registro ASFI/DSV-FIC-PQU-001/2011y clave de pizarra PQU-N1U-11, inscribe
a Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado en el registro de valores y autoriza la emision y oferta publica de
sus cuotas en el Mercado de Valores.

El 14 de noviembre de 2011, Proquinua Union Fondo de Inversién Cerrado inicia actividades, con la colocacion de
cuotas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad Administradora,
constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas denominadas “Participantes”, para
su inversion en Valores e instrumentos de renta fija, asi como en otros activos determinados por la Normativa
vigente de acuerdo a las politicas de inversién establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los
Participantes.

Tipo de Fondo

El Fondo de inversién es de caracter cerrado, con una vigencia de 10 afios que finaliza en noviembre de 2021, cuyo
patrimonio es fijo y las cuotas de participacion colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el
FONDO, salvo en las circunstancias descritas en el Capitulo 12. Liquidacién, Prérroga o Transferencia del Fondo
del Reglamento Interno.

Cuotas de participacion

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de participacion mediante
la emision de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos que se representaran de manera documentaria
y tienen la calidad de valores segun lo establecido por el Articulo N° 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las
cuotas de participacion estaran impresas con las normas de seguridad requeridas por la normativa, con un valor
nominal de Bs70.000 (Setenta mil 00/100 Bolivianos) por cuota.

Objeto del Fondo de Inversion

Impulsar el crecimiento sostenible de todas aquellas empresas o asociaciones productoras que se dediquen
a la transformacion, comercializacion y/o exportacion de Quinua Organica y/o sus derivados, que cuenten con
personeria juridica; mediante la adquisicion de inversiones privadas. Dichas inversiones se formalizaran en
funcioén a los requerimientos del sector y a las politicas establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo también, realizard inversiones con el fin de constituir Cobertura Financiera de acuerdo a lo establecido
en su Politica de Inversiones.

Ampliacion del mandato

La Asamblea General de Participantes, celebrada el 12 de noviembre de 2021, aprobé la prérroga de Mandato de
SAFI UNION S.A, hasta el 15 de noviembre de 2023 con el objeto de continuar y culminar las gestiones judiciales
y extrajudiciales que permita recuperar las acreencias del fondo.

Reduccidn de capital

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2022, se aprobé realizar una Reduccién
de Capital con la liquidez de Bs1.963.538,04 (un millén novecientos sesenta y tres mil quinientos treinta y ocho
04/100 Bolivianos) que representan 9,67 (nueve coma sesenta y siete) cuotas de participacion, respetando la
participacion proporcional de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reducciéon de capital se realizd el 15 de
noviembre de 2022, comunicando a la ASFI, y contra la presentacién de los Certificados de Acreditacion de
Titularidad (CAT) de los inversionistas.

Enla Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2021, se aprobd la realizar una Reduccion
de Capital con la liquidez de Bs 377.114.793,15 (trescientos setenta y siete millones ciento catorce mil setecientos
noventa y tres 15/100 Bolivianos) que representan 4.800,24 (cuatro mil ochocientos coma veinticuatro) cuotas de
participacion, respetando la participacién proporcional de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccion de
capital se realizo el 15 de noviembre de 2021, comunicando a la ASFl, y contra la presentacion de los Certificados
de Acreditacion de Titularidad (CAT) de los inversionistas.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resoluciéon Administrativa SPVS/IV N° 1296 del
24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion,
Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las normas
contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia es:

De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversién, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben
ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del
Fondo de Inversion Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacién al valor cuota de la
fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008 de 14 de marzo de 2008, establece que los
aportes en cuotas de participacion no deben ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse
las diferencias de cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable, requiere que el
Administrador del Fondo de Inversidn realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI.

Criterios de valuacion
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten a
bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de Valoracion” para Entidades Supervisadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y
hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados,
y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de Valoracién de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores mencionada
anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracién,
debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en los procesos de valoraciéon, luego
de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero — ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Coédigo de Valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
Valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado
Codigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para
el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Boliviay el Tesoro General de la Nacién, son valuados en base a tasas
de rendimiento promedio ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir
tasas de mercado relevantes de la Bolsa de Valores.

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al valor del contrato mas
los correspondientes premios devengados.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsién para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcién de la antigledad de
las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

Dias %

90 25
180 50
270 75
330 100

Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando el valor presente del
activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento pactada, de acuerdo a lo indicado en el Reglamento
Interno del Fondo.

Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta expresado en la
moneda del fondo.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de inversiones en valores e
ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administraciéon y custodia pagados a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unidn S.A.y se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de mercado. Los ingresos y
cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre las operaciones vigentes.

Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcién al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.

CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto
a la gestion 2021.

DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
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2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 820.122 995.726
Caja de ahorro en bancos del pais 7.7 1493
827.839 997.219
DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - -
Otros deudores 34.758.324 36.708.536
Prev. Incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. Cobro(*) (34.758.324) (36.708.536)

(*) El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a los valores por vencimiento de cupones que no
pudieron ser cobrados, se realizé la prevision por incobrabilidad al 100%.
PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2022, las cuotas pagadas ascienden a Bs827.839, equivalentes a 4 cuotas con un valor de
Bs202.547 cada una. tal como indica en la nota 2, el 15 de noviembre de 2022, se realizé la reduccién de capital.

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas pagadas ascienden a Bs997.219, equivalentes a 14 cuotas con un valor de
Bs72.474 cada una, tal como indica en la nota 2, el 15 de noviembre de 2027, se realizé la reduccion de capital.

CUENTAS DE ORDEN - GARANTIAS OTORGADAS

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Garantia en disponibilidades 2.259 2276
2.259 2276
GASTOS OPERACIONALES
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores - (1.067.560)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (177.689) ( 950.866)
(177.689) (2.018.426)
INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles - 82.648
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de - 10.045.149
deuda - 830.627
Ganancias por valoracion de cartera de inversiones
bursatiles 19.631 2.682.733
Otros ingresos financieros 19.631 13.641157
Gastos financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles - ( 8260)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones - ( 436.373)
- ( 444.633)

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

En la Asamblea General de Participantes del Fondo Proquinua, realizada en fecha 3 de marzo de 2021, después
de presentadas las propuestas para el tratamiento de las previsiones del Fondo por incumplimiento en las
obligaciones de las empresas quinueras, la Asamblea General de Participantes manifesté su no objecién en
realizar las previsiones de las cuentas pendientes de cobro al 100% de las empresas quinueras que se encuentran
en mora, asi como las previsiones de las obligaciones vigentes de las mismas empresas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad por vencimiento de
cupones BsO y Bs27.112.826 respectivamente, en recuperaciones de incobrables el Fondo registra Bs1.950.212 y
Bs3.070.898, respectivamente.

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos no operacionales
Ingresos por inversiones sin oferta publica - 9.838.206
Ingresos extraordinarios 2.004 33.632
2.004 9.871.838
Gastos no operacionales
Perdidas por inversiones sin oferta publica - (9.838.206)
- (9.838.206)

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando
de ellos a los patrimonios autéonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el
fondo de inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcion de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio auténomo del
Fondo.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene saldos en estas cuentas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio de 2004, procedio a las
retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) principalmente por las transacciones en moneda
extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los rescates de cuotas de
participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valores respecto a cualquier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00
(Dos mil 00/100 ddlares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por lo
tanto, la Sociedad estad cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones correspondientes.

Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta Ley se emite con el objeto
de regular y promover el mercado de valores mediante el establecimiento de normas para la intermediacion de
titulos — valores, la administracion de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de valores, éstas Ultimas también creadas por la
presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2022, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A,,
habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

Hechos Relevantes

En la gestion 2022, la Sociedad ha presentado a Directorio planesy estrategias que permitan mitigar los riesgos de
liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion operativa y administrativa de la Sociedad.

En la gestion 2021, debido a que continua la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), las actividades econémicas
fueron afectadas, en las operaciones regulares de la sociedad.

En la gestidon 2020, mediante Decreto Supremo Nro. 4196 de fecha 17 de marzo de 2020, se declara emergencia
sanitaria nacional y cuarentena en todo el territorio del estado plurinacional de Bolivia, contra el rebrote del
Coronavirus (COVID-19), estableciendo medidas de bioseguridad para la proteccion de la pandemia, como
la cuarentena, horarios de atencién al publico de locales y establecimientos comerciales, jornadas laborales
establecidas por el ministerio de trabajo, con el fin de controlar la pandemia que se presenta en el dmbito mundial.
En el sistema financiero el Estado Plurinacional de Bolivia, se emite el Decreto Supremo N° 4206 de 1 de abril de
2020, donde instruye a las Entidades de Intermediacién Financiera implementar el diferimiento automatico de las
cuotas correspondientes al pago de las amortizaciones de crédito a capital e intereses.

En el Fondo Proquinua, la situacion de emergencia sanitaria y cuarentena, ocasioné que se presentaran
incumplimientos en la constitucion de los Fondos de Liquidez e incumplimiento en sus obligaciones por parte
de los emisores quinueros, respecto a lo cual la Sociedad estéa Illevando a cabo las acciones necesarias para la
recuperacion de estas obligaciones.

A la fecha de emisién de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcion
mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre las actividades, el resultado de las operaciones y
flujos de efectivo del Fondo de Inversion.

HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, otros hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros a esa fecha.
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