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estados  financierss, |a jedad mantiene | varficames que la valoragion de as InBrainnes
inuersiangs bursitiles en valores representativas | manenigas por la Sociedad ses raaizada de acuerdeo a
de dzuda v desecho patimonial por & imports ge | las Normas ¥ metodoiogls de la Valoraddn estabhecida
Bsff 085,837, situacionss que deferminan i | por s Autridad de Suparvisitn del Sistema Fmanciero
avaluaciin de |as aseveracionss da valuacion v | (ASFI) para enticades imermediaries del mercadn de
exisiencia principalmente, ademas por su efects | valores Asimisme, valdamos el praceso da compra y
dertysdo en la ganeracidn d= ingresas, varta de aguelias inversiones realizadas en el periods
Bujelo a audiiorls @ inspeccionsmos sy respalis
documentatio;  svaluamos |5 razonabilidad de Ea
| FANCACIGN y BU registrs contatie pars los ikuios valones
que contofmen el portstolio o8 inversiones

NFO DEL AUDI DEPE|

M las sefiares
Accionistas y Directores de )
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

1.  Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la S0CIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNION S.4, (La Sociedad), que cempranden &l balance
general a diciembre 31, 2024, & estado de ganancias y pérdidas, el estado de
evelucitn del patrimenio neto v e estade de flujo de efectivo correspondientes al
Bjercicio terminade an eea fecha, asl como las notas explicativas de los estagos
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

Tranaacciones signiicativas — EXposleian por 12 sominiiracion da fondes e inversien ]
| Dver Mot 1y 5.

Cuestidn Clave de la Auditoria

De que manera se tratdé las Cuestiones Clave en
_| nuestrs auditoria
Como =2 gxpbie én la nota | & los esiados | Come parie de nuestiss procedimientos de audiora
finarcieres, | Socedad s responsable de | vedficamon que ka valaraciin de i caren de lo3 Fondos
proparsionar a log fondos de inversion (ahietcs v | do inversisn  Abiertos y Cerrados sea realizada
Gamadas) los sarvicios administrativas que estos | disriamente de acyardo a 158 Normas v Metodoiogn de
requiaran, lales ¢oma la cobranza de Sus iNQres0s | yainacian o stablecds per a Autonidad de Supervisisn
an;:wdga, é;;::::mn daaw;g:mﬂ del Smizma Finsneiarm (ASFI). Asmismo, validamos al
oue 2 1| proceso de compra oe aguelias invarsionss reslizadas
Somporlamiento achul y an general fa provision | o, of perigdo sueln 8 Budiors, 8 Semplmiets de|
de un adecuado senicio ecnico la buena teglamanta Interna de cada Fonda,
admmnistracion de los Fondos, siuaciones que h )
daterminan a evaluscién de  aseveraciones
relaclongdas  con  dicha  responsabitdad
e posicion @n cuentas de ordarn,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos prasentan razonablemeante, en
tados ips aspectos materiales, la situacién patrimonial y financiera de |z SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. a disiembre 31,
2024, asl como sus resultados y flujos de efectivo comespondientes al ejercicio
terminada &n esa fecha, de conformidsd con normas contables smitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financisre (ASFl) para entidades de
intermediacidn del mercado de valores,

2.  Fundamentos de la opinion

Ststemia de Tecnologia de Informacisn 1
Cuestian Clave de la Auditoria Do que mznarm se frato las Cuestiones Clave on
PUSStrA Suditoria

El nesga inheqenie en los procesos de tecnclogla | Muesiros procedimentos da audiiona spicadss anie
de i3 Informacian (T ¥ an &l Lincianamiants de atros pars sbordar |8 cuestisn olave con |z asistencla de
|aE aplicesiones informaticas la segregacdn de especialistes en Techologlae de  Informackan (1),
funciones, la transference de datos enire las | citamos lo siguizme:

difsrentes splioaciones los confroles generales
relacionados con ls seguridad de la informacion y
Ine eortroles Gutomdticos de los mismos, son
impartantes  pars  garantizar &l corectn
procesamsento de |& nformacion finecera para
In emison ¥ presentacidn de Ios  estanod
financigrog. por o fanio, la evaluadon del
amblenls de procesamiants informatice ha sido
cansiderads como W aspeclo relevante pare
Linuewire suditonia

Hemaos lievado a cabo nuestra auditoria de conformigad ecn Nommas de Auditoria
Generalmeme Aceplados en Bolivia y normas emitidas por la Auloridad de
Supervisitn del Sistema Financiero (ASFI) para entidades de intermediacién del
mercado de valores. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas nonmas se
descrba mas adelants en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con
12 auditoria de estados financieros de nuestro informe. Somes Independientes de la
Sociedad de conformidad con el Codiga Intemacional de Etica para Contadores
Profesionales del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(Cadigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimisntos de &tica que
s0n aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia ¥ hemos
cumplidc las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requermiantos. Consi o que a3 @ de auditoria que hemes obienido
Proparciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinien

8) Obtuwvimos 8 mafeo mormathm en cuands a la
Gastion d= Opsraciniss de imcnolopia de
Informacion, congistente en palticas, manuales,
reglamentos ¥ oiros.

b) Eiechamos un relevamient de lox contmoles de
apicacion ge los sislemas de informacian financiara
principales de i Sociedad, indurendo la vakidaddn
e daldz de gnhada  processmisnto de |a
informaciin y walidaciin de  dates ce salida,
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Liamamos la atencién sobre la Mota 2 a los estados financieros, en |la gue e

3. Parrafos de énfasis

Bases de contabilidad y restriceién de la distribucion ¥ el uso

describen las bases contables utiizadas. Los estadas financlefes han sido
preparados para que la Sociedad cumpla con las nomas regulatorias emitidas por la
Autorided de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecusncia, los
estados financieros pusden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinian no
estd modificada en relacién son este aspecto,

Administracién de los fondos de inversién cerrados

La Sociedad como describe enla nota 1 a los estados financieros an fecha diciembre

¢} Realzamos pruebss dngidas & aslablecer que la
Sociodad cuente con procedimenios para ia |
sdminiatracian y control de accesos @ opliesgones,
ous sE8n Sittados a la normativa vigende por bs
Autoridad da Supsrvisitn del Sistena Financero,
|3 gunles conbemplan privilegios dferenciados.

d} Reszamos pruebas para dentficar s ekl
corfrofes  apropisdes  difgiges & veriicar ks
Intagridad y exactitud de la informacien qus ieapaids
o5 gstados finencierss en la a5 splicaciones

L informaticas y beae de dmton

18, 2023 sa constituye en |a nueva Administradora de |os siguientes fondos: a) Renta &, Rﬂaponnbilidndes'dw la administracion y de 165 responsables del gobierno de
Activa Emargente Fonda de Inversion Cemado de Capital Privado; b) Renta Adiiva la entidad en relacion con los estados financieros
Agraindustrial Fondo de Inversion Cerradg; ¥ €} Renta Activa Puente Fondo de ristrasia i
Inversién Cerrado de Capital Privado. La Sociedad a la facha del presente informe 'ézt:.??;r}ﬁaﬁEbfugsaﬁmfﬂﬂﬂfﬁoﬂﬁﬁ‘??&og Bty ik et 3': e
id r a limitacion a la i i ldas inick de dich - . : g ;
ir:’ng:spﬂfl duic-ern'mml:‘:ue 17 ZIOS?nSinE Ienr:fa:ll'g:d ?: rg:::;d:: ';:‘arl:;ﬂz:da.c ;;'Z Auteridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), y del control interne qua la
divri it Frogarad 4 administracién  considere necesario para permitir la preparacion de estados
Py rentot administrativos pars poder obiener una respuesta de parie de la financiers libres de incorreccidn material, debida & fraude o Sror
antigua administradora de Jos fondos, coma de la firma audiiora contratada para la r 4
sjecucian de la auditoria del periodo 2023, En la preparacian de los estadoes financieros, |a administracian es responsatle de la
i ' ; valaracidn de la capacidad de la Sociedad de continuar eoms empresa en
Esta situacian a la fecha de nuestro informe sa constiluye en una conlingencia para funcionamiznte, revelando, segin comesponda, las cusstionss relacionadas con la
la situacion firanciera de los fondos, par lo que la Sociedad debe analizar acciones empresa en funcionamients y utilizando el principio contable de empresa an
de C_:aractor ngal Yy peder resolver al corto plazo las limitaciones impuestas y pader funcionamiente excepto si la administracion tiena intencitn de liquidar |2 Sociedad o
realizar s sjustes silos mismos corresponden a los saldos @6 los fandos a dicicmbre de cesar sus operacionss, o bien no axista otra altemativa realista.
17, 2023. Nusstra opinion no esta madificads en relacion can sste aspeclo,
Las responsables del gobierno de la Sociedad son responsables da la supanision
del proceso de informacion financiera de la Sociedad.
4. Cuestiones clave de auditoria
Las cuestiones clave de auditoria son aquetlas cuestiones ‘que, sagln NUestrs jucio 6.

profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los sstados
financieros del periodo actusl. Estas cuestiones han sido tratadas en sl contexto de
nusstra auditaria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuesira opinidn sobre estos, ¥ No exprasamos una opinion por saparado sobre esas
cuestiones_

2

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccian material, debida a fraude
o erar, ¥ emitic un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

4
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Las responsables del gobierno de la Sociedad son responsables da la supanision
del proceso de informacion financiera de la Sociedad.
4. Cuestiones clave de auditoria
Las cuestiones clave de auditoria son aquetlas cuestiones que, sagln NUestrs jucio 6.

profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los sstados
financieros del periodo actusl. Estas cusstiones han sido tratadas en sl contexto de
nusstra auditaria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuesira opinidn sobre estos, ¥ No exprasamos una opinion por saparatdo sobre esas
cuestiones_

2

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccian material, debida a fraude
o erar, ¥ emitic un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de uridad, pero no garantiza

auditoria realnzac!a_ de conformidad con =si":grmas dg Audlm?ia Gensr?;l’:-r;:rtb:
Auepladas en Bolivia siempre detecte una incorreccidn matarial cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales i
individualmente o de forma agregada, pueds prevarse razonablaments que inﬁuyaﬁ

&n las decisiones econdmicas que los usuanos toman basa
i i asandose !
financieros. en los estados

Comao parta de una auditoria de sonformidad con Normas de Auditoria Generalimenta
Acepladas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, también:

) @
Delta Consult Ltda £# e # Latinoamérica =‘

Audiores y Consuttones

Idemtificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material

financieros, debido a fraude o Em;?. diseflamos y aplicamos progzd:g\sieﬁ;dz
auditoria pars responder a dichas riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra apinidn. El riesgo
de no detectar una incorreccian material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error. ya que el fravde pueds
implicar colusién, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestacionas
intencionadaments erréneas o la elusion del contral interno.

Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevant wtori

I imi ¢ & para la auditoria con al fin
de dlssetﬂar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
cireunstancias y no con la finalidad de exprasar una opinién i
control imterno de la Sociedad. e 2 USRS e

Evaluamos |a adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad

de las estimaclanes contables y la correspondients informacion revelada por la
administracion,

Concluimos sobre lo adscuado de la utilizacidn, por la administracicn del principi

contable de empresa en funcionamiento y basandonos en |a awde?—ucia J:::Ig
suditoria obtenida, concluimos scbre si existe o no la incertidumbre material
relasionado con hechos © con condiciones que pueden generar dudas
srgmﬂ-::a_th-as sobre la capacidad de la Sociedad para continuar coma Smpresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una Incertidumbre matenal, se
reguisre que llamemos la atencion en nuestre informa de suditoria scbre |a
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una apinion calificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta |2
facha de nuestro informe de suditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funclionamisnta.

5

nd 5M3 Latinoamirica

Enwmacen Tl paies
VSIS DT

Evaluglmoa la presentacion global la estructura y & confenido de los estados
financieros, incluido la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un mado que |

presentacion razenable. & bk

Comunicamas con los responsables del gobierne de la Sociedad en relacién con
enm} ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la a|ut|itmuaI
Planificaday los hallazgos significatives de la auditoria, ast como cualquier diferencia
significativa del contral intemo que identificamos en el transcurso de la auditoriz,

Tambuanl Pproporcienamos a los respensables del gobiemo de la Sociedad una
decia;amun de que hemos cumplido los requerimisntos de Gtica aplicables en
relacién con la‘ independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que Se puede esperar razonablements que puedan afectar
@ nuesira independencia y, en su caso, las correspondiantes salvaguardas

DELTA GONSULT LTDA.
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/U Dscar A Calle Rojas
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La Paz, Bolivia
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Al 31 de diciembre y 31 de diclembre de 20.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Activo
Activo Corriente
Disponible

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Documentos y cuentas pendientes de cobro corto plazo

Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
Activo no corriente

Inversiones permanentes
Activo fijo

Activo intangible

Total del activo no corriente

Total del activo

Cuentas de orden deudoras

Cuentas de registro deudoras

Pasivo

Pasivo corriente

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Impuestos por pagar

Provisiones

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reservas

Ajuste de capital

Ajuste de reservas patrimoniales

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

Cuentas de registro acreedoras

A diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs
4.a) 8.926.017 1.451.129
23.b) 4.b) 32.123.673 14.738.058
2.3.d) 4.c) 32.963.214 33.088.508
2.3.e) 4d) 2.686.255 9.570
4.e) 1.087.933 302.196
4.f) 36.250 37.413
77.823.342 49.626.874
2.3.f), 4.9) 81.302 81.302
2.3.h) 4h) 3.107.212 3.248372
2.3.0), 4.i) 183.295 249.046
3.371.809 3.578.720
81.195.151 53.205.594
5) 4.000.230.412  4.012.430.722
6) 47.488.571 21.420.571
4j) 221.202 158.264
4Kk) 10.379.491 653.439
2.3, 41) 1.441.377 1.285312
12.042.070 M
12.042.070 2.097.015
23.n)
7.a) 53.629.000 38.630.000
7.0) 2.887.836 2.804.342
7.c) 429.191 429191
7.d) 15.948 15.948
7.e) 146.604 7.559.205
12.044.502 1.669.893
69.153.081 M
81.195.151 M
5) 4.000.230.412  4.012.430.722
6) 47.488.571 21.420.571

Las notas 1 al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

Hector Eloy Cevallos Pastor

Gerente General a.i.

e

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Expresado en bol

Nota
Ingresos operacionales 2.3ur), 4.m)
Gastos operacionales 2.3s), 4.m)
Margen operativo
Ingresos financieros 2.31t) 4.n)
Gastos financieros 2.3.u), 4.n)

Margen financiero

Margen operativo y financiero
Cargos por incobrabilidad

Resultado después de incobrabilidad
Gastos de administracion 4.0)
Resultado operacional

Ingresos no operacionales 2.3v), 4.p)
Gastos no operacionales 2.3.v), 4.p)
Margen no operacional

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor, neto

Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas 23.w)

Utilidad neta del ejercicio

Las notas 1 al 14 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

o

Y

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

2024
Bs

30.817.189
(49.969)
30.767.220

1.593.334
(272.739)
1.320.595

32.087.815

32.087.815

(11.285.868)

20.801.947

(17.308)
(17.308)

20.784.639
53.680
5368(;

20.838.319

(8.793.817)

12.044.502

023
Bs

9.555.075
(80.089)
9.474.986

1.179.263
(62.378)
1.116.885

10.591.871

10.591.871
(8.911.586)
1.680.285
15.804
(26.196)
(10.392)

1.669.893

1.669.893

1.669.893

Carlos/César Valencia Rocha
&

Hegtor Eloy Cevallos Rastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Sindico

Constitucion de reserva legal por el 5% de la utilidad al 31 de diciembre de 2022, autorizada por la

Junta General Ordinaria de accionistas celebradas el 20 de marzo de 2023

Incremento de capital pagado aprobado por la Junta General extraordinaria de accionistas

celebrada el 25 de marzo de 2022 y comunicacién Resolucién ASFI 1399/2022
Utilidad neta del ejercicio al 31 de diciembre de 2023
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Constitucion de reserva legal por el 5% de la utilidad al 31 de diciembre de 2023, autorizada por la

Junta General Ordinaria de accionistas celebradas el 28 de marzo y 09 de abril de 2024
Aporte de capital del Banco Unién S.A. segln Junta General extraordinaria de accionistas

celebrada el 28 de marzo y 09 de abril de 2024

Incremento de capital seguin resolucion ASFI/1203/2024 del 13/12/2024 y segun junta extraordinaria

de accionistas celebrada el 28 de marzo y 09 de abril de 2024
Utilidad neta del ejercicio al 31 de diciembre de 2024
Saldos al 31 de diciembre de 2024

notas 1 al 14 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado
movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados
Rendimiento de inversiones
Prevision para beneficios sociales
Previsiones para incobrabilidad
Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar
Depreciaciones y amortizaciones
Fondos enel del ej

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores
(Incremento) disminucion neta de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Activos de uso restringido

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Otros activos
Incremento (disminucién) neta de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto y largo plazo

Impuestos por pagar

Provisiones

Previsiones (desahucio)

Otros pasivos corrientes
Flujo neto origi en ivi

de op Lo
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucién) en financiacion y obligaciones por intermediacién:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo
Obligaciones por operaciones bursatiles
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones permanentes
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda

licado) originad de inter

Flujo neto (apli or en

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Incremento de capital

Pago de dividendos
Flujo neto (aplicado) en ividades de fi

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:

Activo fijo

Activo intangible

Cargos diferidos
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversién
Incremento de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio
Las notas 1 al 14 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

f%?"-?,rf' —

Y 4

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

2024
Bs

Nota
12.044.502

1.055.287

8.793.817
221.775
22.115.381

(2.676.685)

(785.737)
1.163

62.939
9.726.051
(9.693.039)

18.750.073

125.294
(17.385.615)
17.260.321

6.000.000

6.000.000

(14.864)

—(14.864)
7.474.888
1.451.129

4.a) 8.926.017

2023
Bs

1.669.893

816.235

197.678
2.683.806

(9.570)

(35.631)
(3.529)

(67.454)
278403
(1.059.793)

1.786.232

(918.155)
654.903

263.252

(173.871)

—(173.871)
1.349.109
102.020

1.451.129

Carlos Cesar Valencia Rocha

Hector Eloy Cevallos Pastor Luis HUgo Mendizabal C"Agacora
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
Reservas
Capital Aportes No  Reserva Reserva Reserva Ajuste de Ajuste de reservas Resultados
social Capitalizados __Legal voluntaria Total capital patrimoniales acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
19.315.000 - 2.760.838 10.279 2771117 429.191 15.948 26.907.430 49.438.686
- - 33.225 - 33.225 - - (33.225)
19.315.000 - - - - - - (19.315.000) -
- - - - - - - 1.669.893 1.669.893
38.630.000 - 2.794.063 10.279 2.804.342 429.191 15.948 9.229.098 51.108.579
- - 83.494 - 83.494 - - (83.494)
- 6.000.000 - - - - - - -
14.999.000 (6.000.000) - - - - - (8.999.000) 6.000.000
- - - - - - - 12.044.502 12.044.502
53.629.000 - 2.877.557 10.279 2.887.836 429.191 15.948 12.191.106 69.153.081

Carlos Cesar Valencia Rocha
4

S
Jefe de Contabilidad

Hector Eloy Cevallos Pastor

Gerente General a.i.

Luis Hug&Méndjzabal &atacora

Sindico



+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. El 23 de diciembre de 2004, mediante Escritura Publica N° 1032/2004, se resuelve
modificar la denominacién del Fondo de Inversién Dinero Unién por Fondo de
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 Inversiéon Dinero Unién - Corto Plazo.

(Cantidades expresadas en bolivianos)

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

1. Naturaleza y objeto

El 26 del mes de abril de 2000, se constituyé la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversidon Unidn S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversion
en el marco del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de
1998 y la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras que
en anexo forma parte integrante e indisoluble de la Resolucién Administrativa N° SPVS-
IV-421 del 13 de agosto de 2004 y sus modificaciones posteriores. A tal finy para cumplir
con el objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar todos los actos,
contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores,
compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las
finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado de
Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras. El
plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afios y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de funcionamiento de
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Unién S.A. y estd inscrita en Registro
del Mercado de Valores con el niimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién
S.A. cuenta con una oficina central y 6 puntos de atencién en las ciudades de La Paz, El
Alto, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro y Potosi, La Sociedad cuenta con 41 funcionarios.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus
ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periédicos que demuestren su
estado y comportamiento actual y en general la provisién de un adecuado servicio
técnico para la buena administracion del Fondo. La Sociedad Administradora debera
administrar los fondos a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional
con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 dediciembre de 2018, la Sociedad tuvo a su cargo la administracion de la cartera de
inversiones y manejo de recursos de liquidez del FRUV residual, transferida a la Gestora
Publicael 1 deoctubrede 2018y el 15de marzo de 2019 se realiza el cierre de operaciones
del FRUV residual, posteriormente el 23 de abril de 2019 la Firma Berthin Amengual y
Asociados S.R.L. emite informe de Auditoria por el cierre de operaciones con opinién
No Modificada. A la fecha de emisién del presente informe, aun queda pendiente la
conformidad por parte de la Gestora.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.
tiene a su cargo la administracion de once fondos de inversién mismos que se detallan
a continuacion:

a) FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO M/E: En cumplimiento
con lo dispuesto en el Articulo 95 de la Ley de Valores N° 1834, del 1° de noviembre
de 2000, la Sociedad recibié de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa, en calidad de
transferencia, el Fondo de Inversién Mutuo Unién - Mediano Plazo que era administrado
por dicha Sociedad.

El 24 de julio de 2000, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 351, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento e
inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-
FIA-UNI-007/2000.

El 19 de septiembre de 2006, mediante la Escritura Publica N° 489/2006, resuelve
modificar la denominacién y caracteristicas, determinadas en la clausula tercera de
la Minuta de Constitucién y Escritura, de Fondo de Inversién Mutuo Unién a Fondo de
Inversién Mutuo Unién Corto Plazo

El 19 de abril de 2013, mediante la Escritura Publica N° 1667/2013, resuelve modificar
la denominacién y caracteristicas, determinadas en la cladusula tercera de la Minuta
de Constitucién y Escritura, de Fondo de Inversién Mutuo Unién a Fondo de Inversiéon
Mutuo Unién Mediano Plazo.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo
patrimonio es variable y donde las cuotas de participacion son expresadas en délares
estadounidenses, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo,
siendo su plazo de duracién indefinido.

b)FONDO DE INVERSION ABIERTO DINERO UNION - MEDIANO PLAZO: El 24 de
enero de 2005, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 022, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento del Fondo
y su inscripcién en el Registro del Mercado de Valores con el niimero SPVS-IV-FIA-
DUN-017/2004.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo
patrimonio es variable y las cuotas de participacion son expresadas en bolivianos,
colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo
de duracién indefinido.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucion
ASF1/811/2017 del 12 de julio de 2017 autoriza el cambio de denominacién de Fondo de
Inversiéon Dinero Unién - Corto Plazo por Fondo de Inversidon Dinero Unién - Mediano
Plazo.

c)FONDO DE INVERSION ABIERTO XTRAVALOR UNION- MEDIANO PLAZO: El 7 de
abril de 2008, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 328, la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento del Fondo
XTRAVALOR UFV Fondo de Inversiéon Abierto a Corto Plazoy su inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores con el niimero SPVS-IV-FIA-XTU-025/2008.

El 6 de abril de 2010 por la escritura publica N°195/2010 se resuelve modificar la
denominacién de XTRAVALOR UFV FIA - Corto Plazo por el de XTRAVALOR UNION
FIA - Mediano Plazo.

El 24 de agosto de 2010, mediante Resolucién ASFI N° 737/2010 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autorizé la modificacion de denominaciéon
mencionada en el parrafo anterior.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo
patrimonio es variable y en el que las cuotas de participacidén son expresadas en
bolivianos, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo, siendo
su plazo de duracién indefinido.

d) FONDO DE INVERSION ABIERTO GLOBAL UNION- LARGO PLAZO M/E: Mediante
Resolucién Administrativa ASFI N° 943/2015 del 9 de diciembre 2015, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento e inscripcion
del Fondo en el Registro del Mercado de Valores con el numero ASFI-DSV-FIA-
GUF-003/2015, iniciando operaciones el 18 de diciembre 2014.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo
patrimonio es variable y donde las cuotas de participacion son expresadas en délares
estadounidenses, colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo,
siendo su plazo de duracién indefinido.

e) FONDO DE INVERSION ABIERTO ACTIVO UNION Bs - LARGO PLAZO: Mediante
Resolucion Administrativa ASFI N° 944/2015 de 9 de diciembre 2015, la Autoridad de
Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento del Fondo y
su inscripcién en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI/DSV-FIA-
AUF-002/2015, iniciando actividades el 18 de diciembre 2014.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo
patrimonio es variable y las cuotas de participacion son expresadas en bolivianos,
colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo
de duracién indefinido.

f) FONDO DE INVERSION ABIERTO TRABAJO UNION BS - CORTO PLAZO: El 20 de
julio de 2022, mediante Resolucién Administrativa ASFI N°874/2022, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento del Fondo y
su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI/DSV-FIA-
TUI-002/2022, iniciando actividades el 17 de agosto 2022.

El disefio de este Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a corto plazo, cuyo
patrimonio es variable y las cuotas de participacion son expresadas en bolivianos,
colocadas entre el publico y redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo
de duracién indefinido.

g) PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO: El 12 de febrero de 2010,
mediante Resolucién ASFI N° 142/2010 la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento y la inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores de PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO bajo el
numero de registro ASFI/DSV-FIC-PUC-001/2010.

El disefio de este Fondo es de caracter cerrado, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de
participacion colocadas entre el publico no son redimibles o rescatables directamente
por el Fondo (salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos por reglamento),
teniendo ademas el fondo un plazo de vida establecido, el Fondo realiza inversiones
bajo el esquema:

i)El 37,5% de la cartera sera invertido en valores de Renta Fija de acuerdo a los
lineamientos establecidos en las politicas de inversién detalladas en el reglamento.

i) El restante 62,5% se podra invertir en instrumentos de oferta privada y/o publica
que cuenten con calificacion de riesgo emisor de AAA, y/o en valores emitidos por
el TGN o el BCB.



+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

La Asamblea General de Participantes, celebrada el 11 de marzo de 2022, aprobé las
caracteristicas y lineamientos del Plan de liquidaciéon presentado, que establece un
plazo del proceso de liquidacion hasta el 31 de diciembre de 2023.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 17 de noviembre de 2020, se
aprobé la realizar una Reduccidon de Capital con la liquidez de Bs 320.406.811,46
(trescientos veinte millones cuatrocientos seis mil ochocientos once 46/100
Bolivianos) que representan 2.456,20 (dos mil cuatrocientos cincuenta y seis coma
veinte) cuotas de participacion, respetando la participacion de los Inversionistas. El
rescate de cuotas, reduccién de capital se realizé el 8 de marzo de 2021, la ASFI emitid
la nota de no observacién al procedimiento aprobado en la mencionada asamblea, y
contra la presentacién de los Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT) de los
inversionistas. En la Asamblea General de Participantes, realizada el 27 de diciembre
de 2023, se aprobé con mayoria absoluta la liquidacion, plan de liquidaciényy la fijacion
del plazo maximo de duraciéon del proceso de liquidaciéon hasta el 31 de diciembre
de 2024. En la Asamblea General de Participantes de fecha 30 de enero de 2024, los
participantes aprobaron de forma unanime que se efectué la Reduccién de Capital
del Fondo, con la liquidez de Bs6.000.0000 (seis millones 00/100 Bolivianos) que
representan 36.27731 cuotas, realizado el 2 de febrero de 2024.

En la Asamblea celebrada el 16 de diciembre de 2024 los participantes del Fondo
aprobaron plan de liquidacién y la fijacién del plazo maximo de duracién del proceso
de liquidacion hasta el 31 de diciembre de 2025.

h) PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO: El 12 de octubre de
2011, mediante Resoluciéon ASFI N° 692/2011 la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento y la inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO bajo el
numero de registro ASFI/DSV-FIC-PQU-001/2011.

El objeto principal del Fondo es impulsar el crecimiento sostenible de todas
aquellas empresas o asociaciones productoras que se dediquen a la transformacion,
comercializacién y/o exportacion de quinua organica que cuenten con personeria
juridica mediante adquisicion de inversiones privadas. Asimismo, realizara inversiones
para constituir cobertura financiera a los inversionistas.

La Asamblea General de Participantes, celebrada el 12 de noviembre de 2021 aprobé
la prérroga de Mandato de SAFI UNION S.A., hasta el 15 de noviembre de 2023 con el
objeto de continuar y culminar las gestiones judiciales y extrajudiciales que permita
recuperar las acreencias del fondo.

EnlaAsambleaGeneral de Participantes, realizadael 12de noviembrede 2021,seaprobd
la realizar una Reducciéon de Capital con la liquidez de Bs 377.114.793,15 (trescientos
setentay siete millones ciento catorce mil setecientos noventay tres 15/100 Bolivianos)
que representan 4.800,24 (cuatro mil ochocientos coma veinticuatro) cuotas de
participacion, respetando la participacién proporcional de los Inversionistas. El rescate
de cuotas, reduccién de capital se realizé el 15 de noviembre de 2021, comunicando
a la ASFI, y contra la presentacién de los Certificados de Acreditacion de Titularidad
(CAT) de los inversionistas.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2022, se
aprobé realizar una Reduccion de Capital con la liquidez de Bs1.963.538,04 (un millon
novecientos sesenta y tres mil quinientos treinta y ocho 04/100 Bolivianos) que
representan 9,67 (nueve coma sesenta y siete) cuotas de participacion, respetando
la participaciéon proporcional de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccion
de capital se realizé el 15 de noviembre de 2022, comunicando a la ASFI, y contra
la presentaciéon de los Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT) de los
inversionistas. En la Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de noviembre
de 2023, se aprobé con mayoria absoluta la liquidacién, plan de liquidaciényy la fijacion
del plazo maximo de duracién del proceso de liquidacion hasta el 31 de diciembre de
2031.

i) RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
PRIVADO: El 03 de diciembre de 2012, mediante Resolucion ASFI N° 685/2012 la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autoriza el funcionamiento y
la inscripciéon en el Registro del Mercado de Valores de RENTA ACTIVA EMERGENTE
FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO, para ser administrado
por SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012.

El objeto principal del Fondo es invertir a largo plazo en valores locales de oferta
publica, en valores extranjeros y en valores privados emitidos por Empresas
Emergentes, con el fin de brindar a los participantes rendimientos periédicos en el
tiempo. Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los Participantes, con
arreglo al principio de distribucién de riesgos.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023, aprobd
la transferencia y la designacién por el plazo de sesenta dias a la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION SA, como nueva
administradora del Fondo de Inversion.

Mediante Resolucion ASFI/1236 de 27 de noviembre de 2023, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), modifica la autorizacion de funcionamiento
de SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

INVERSION S.A. por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
UNION S.A. La nueva administradora inicia actividades el 18 de diciembre de 2023.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de febrero de 2024, aprobd
la ratificacion como Administrador del RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE
INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

j) RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO: El 15 de
julio de 2019, mediante Resolucion ASFI N° 606/2019 la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), autoriza el funcionamiento y la inscripciéon en el Registro
del Mercado de Valores de RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION
CERRADO, para ser administrado por SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, bajo el nimero de registro ASFI/
DSVSC-FIC-RAG-004/2019.

El objeto principal del Fondo es invertir a largo plazo en valores de renta fija y renta
variable de emisores vinculados al sector Agroindustrial en el Estado Plurinacional
de Bolivia, con el fin de dar cobertura a un porcentaje de la posicién de riesgo
Agroindustrial. Enfocados en identificar oportunidades de inversién para aportar
al desarrollo de plantaciones agricolas y crecimiento de procesos industriales
relacionados a sociedades con Proyectos Agroindustriales. Inversiones que se
efectuaran a través de emision de titulos valores.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023, aprobd
con mas de 2/3 la transferencia y la designacién por el plazo de sesenta dias a la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A, como nueva
administradora del Fondo de Inversiéon.

Mediante Resoluciéon ASFI/1235 de 27 de noviembre de 2023, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), modifica la autorizacién de funcionamiento
de SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
UNION S.A. La nueva administradora inicia actividades el 18 de diciembre de 2023.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de febrero de 2024, aprobé la
ratificacion como Administrador del RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE
INVERSION CERRADO a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
UNION S.A.

k) RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
PRIVADO: El 6 de mayo de 2015, mediante Resoluciéon ASFI N° 322/2015 la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), autoriza el funcionamiento y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de RENTA ACTIVA PUENTE FONDO
DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO, para ser administrado por SANTA
CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION,
bajo el nimero de registro ASFI/DSV-FIC-REP-001/2015.

El objeto principal del Fondo es ser una alternativa para la adquisiciéon de inversiones
de largo plazo para las Grandes empresas que a pesar de reunir caracteristicas
similares a las exigidas por el Mercado de Valores para poder acceder a financiamiento
a través del mismo, no logran su cometido por un problema de costos, economias de
escalas o falta de conocimiento y preparacién para acceder a sus beneficios.

Se busca invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica, en valores
extranjeros y en valores sin oferta publica emitidos por Empresas, con el propdsito de
tratar de brindar a los participantes, rendimientos periédicos en el tiempo.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023, aprobd
con mas de 2/3 la transferencia y la designacién por el plazo de sesenta dias a la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A, como nueva
administradora del Fondo de Inversion.

Mediante Resoluciéon ASFI/1234 de 27 de noviembre de 2023, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), modifica la autorizacién de funcionamiento
de SANTA CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
UNION S.A. La nueva administradora inicia actividades el 18 de diciembre de 2023.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de febrero de 2024, aprobé la
ratificacion como Administrador del RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL PRIVADO a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION UNION S.A.

1) FONDO DE RENTA UNIVERSAL DE VEJEZ (Contrato de administraciéon de la
cartera inversiones y manejo de recursos de liquidez): Mediante Resoluciéon ASFI N°
082/2016 de 5 de febrero de 2016, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
- ASFI, autoriza la transferencia de la Administracion del Fondo de Renta Universal de
Vejez la Sociedad Accidental “LA VITALICIA BISA SAFI” a la Sociedad Administradora
de fondos de inversién a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién
S.A. y mantiene inalterable el niumero de registro SPVS-IV-FIC-FRD-006/2009 de 06
de febrero de 2009.

De conformidad a la norma vigente y el Decreto Supremo N° 2248 de 14 de enero de
2015, la Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Unién S.A., sera responsable



por la presentacién de toda informacion requerida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI.

Los recursos ingresados del Fondo de Renta Universal de Vejez, creado mediante
Ley N°3791 de 28 de noviembre de 2007, se constituye como patrimonio auténomo y
diverso del patrimonio de la entidad que los administre, es indiviso, imprescriptible e
inafectable por gravamenes o medidas precautorias de cualquier indole. Los recursos
que recibe provienen del Impuesto Directo a los Hidrocarburos y otras fuentes en una
cuenta SIGEP (Sistema de Gestidon Publica) por tratarse de recursos publicos, que
deberan ser invertidos en valores de oferta publica, en el marco de lo establecido en la
Resolucién Administrativa SPVS/IP N°335 de 09 de abril de 2008 y demas disposiciones
administrativas conexas a esta.

SAFI UNION S.A. puede realizar actividades y obligaciones en cumplimiento a la
normativa relacionada a la administracion de inversiones y el manejo de los recursos
de liquidez del Fondo de Renta Universal de Vejez emitida por la SPVS, la Autoridad de
Fiscalizacién y Control de Pensiones y APS y el manejo adecuado de los recursos de
liquidez que permita garantizar el pago de la Renta Dignidad.

En el Marco del Paragrafo | de la Disposicion Transitoria Tercera del Decreto Supremo
N° 3333, la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo (GESTORA), ha
decidido prescindir de los Servicios de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversidon - SAFI UNION S.A.,, consecuentemente a partir del 1 de octubre de 2018, la
Administracién de la Cartera y Recursos de Liquidez del Fondo de Renta Universal
de Vejez - FRUV, estara a cargo de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo
Plazo. Al 31 de diciembre de 2018, SAFI UNION S.A. expuso Bs121.390.900, como parte
del FRUV residual en Activo y Pasivo, posteriormente el 15 de marzo de 2019, se realizé
el cierre de operaciones del FRUV residual, por consiguiente al 31 de diciembre de
2024y 2023 la Sociedad no presenta saldos pendientes.

HECHOS RELEVANTES

En la gestidon 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, asi como la desconcentracién y captaciéon
de nuevos participantes

En la Gestidon 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervencién de Banco Fassil S.A. En
el mercado financiero se tuvo una inusual demanda de délares estadounidenses que
originé que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares,
estos hechos tuvieron una repercusion de menor grado en las operaciones de la
Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria
nacional contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A
la fecha de la emisién de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron
un impacto menor en la situacién financiera y resultados de las operaciones de la
Sociedad.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

Los presentes estados financieros fueron preparados a valores histéricos de acuerdo
con las normas contables del Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccién de
Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, las cuales, en todos los aspectos significativos, son concordantes
con las normas de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo
indicado en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas
contables, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin
embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria
y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados
financieros deben ser reexpresados reconociendo el efecto integral de la inflacion,
para lo cual debe considerarse la valuaciéon de la Unidad de Fomento a la Vivienda
como indice de reexpresion.

La Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero, establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, la reexpresién de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV).

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia (CTNAC) emite
la Resolucién 003/2020 donde establece suspender el ajuste integral por inflacion de
estados financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad Nro. 3 a partir del 11 de
diciembre de 2020.
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2.2 Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervision
de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFI.

2.3 Criterios de valuacién
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento
de valor se valtian y convierten a bolivianos de acuerdo con la cotizacién de la moneda
o indice vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y
revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran
en los resultados del ejercicio, en las cuentas de “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor”, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron
convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El
tipo de cambio al 31 de diciembre de 2024 y 2023, fue de Bs6.86 por USD 1.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023se valuan de acuerdo
con lo establecido en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8
“Metodologia de Valoracidon” para la Entidades Supervisadas del Sistema Financiero -
ASFI, segun lo siguiente:

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisiciéon de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la metodologia de valoraciéon, debe ser comunicada diariamente por las bolsas
de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En caso de que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracion sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma total
de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Cédigo de
Valoracioén, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracién deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las
Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados bursatiles
autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Coédigo de Valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo
Coédigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacién necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Cédigo de Valoracion, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién,
son valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima
subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes
de la Bolsa de Valores.

La prevision por menor valor en Titulos e Instrumentos Representativos de Deuda se
constituye en los siguientes casos:

« Cuando el sistema de valoraciéon de las inversiones sea el de “precio de costo o de
mercado, el menor.”

. Cuando la entidad reguladora, mediante norma expresa establezca la constitucion
de una previsidon por pérdida del valor.

« Cuando, no disponiendo de un precio de mercado o marcacién, la Sociedad,
aplicando un criterio de prudencia, opte por su constitucion.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto
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mas los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas
“Inversiones en operaciones de reporto” (Activo) y “Obligaciones por operaciones
bursatiles a corto plazo” (Pasivo), se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reporto y la obligaciéon de devolucién de los valores adquiridos
en reporto, respectivamente.

La previsidon por menor valor en Titulos reportados se constituye de igual manera que
las inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto
mas los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas
“Inversiones en operaciones de reporto” (Activo) y “Obligaciones por operaciones
bursatiles a corto plazo” (Pasivo), se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reporto y la obligacion de devolucién de los valores adquiridos
en reporto, respectivamente.

La previsidon por menor valor en Titulos reportados se constituye de igual manera que
las inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones bursatiles representativas de derecho patrimonial corresponden a
inversiones en los Fondos de Inversién Mutuo Unién, Dinero Unién, Xtravalor Unién,
Global Unién, Activo Unién y Trabajo Unién y estan valuadas a su valor neto de
realizacién, en funcién al valor de la cuota de dichos fondos de inversién al cierre del
ejercicio.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a
terceros registrados por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.
Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor neto de realizaciéon estimado
y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas sobre las partidas
registradas en este rubro, se efectua una evaluacion mensual de su cobrabilidad
constituyendo previsiones en base a su tiempo de permanencia.

La prevision por incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en
funciéon de la antiguedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a la compra de 2 (dos) acciones de la Bolsa
Boliviana de Valores, 1 (una) accién en Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A.,
y 1 (una) acciéon de LINKSER, registradas a su valor de adquisicion.

g) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado estan valuados a su costo de adquisicion y
corresponden a pagos realizados a inicio de gestién cuya apropiacién a gastos se
realiza mensualmente hasta su agotamiento, por ejemplo, prima por pdlizas de
seguro, tasas anuales de regulacion.

h) Activo fijo

Los activos fijos estdn contabilizados a su costo de adquisiciéon reexpresados por
inflacion hasta el 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con la normativa emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI que suspende la reexpresion
de valores en funcioén a la variaciéon de la UFV para cuentas no monetarias a partir del
ejercicio 2009. Los activos fijos existentes estan valuados a su costo de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada, los valores registrados en su conjunto no superan
su valor de mercado.

La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada. Los afios de vida
util aplicados, son los siguientes:

Tiempo transcurrido Previsidon requerida

Terrenos y edificios 40
Mobiliario y enseres 10
Equipos e instalaciones 8
Equipos de computacion 4

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida
util de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

i) Activo intangible

Los activos intangibles estdn compuestos por los programas y licencias de
computacion, las cuales estdn valuadas a su costo de adquisicion, menos la
correspondiente amortizacién acumulada, que es calculada por el método de la linea
recta aplicando tasas de amortizacidon anuales suficientes para extinguir los valores al
final de la vida util.

j) Otros activos

En esta cuenta se registran las inversiones realizadas para desarrollo e implementacion
de proyectos nuevos, que son amortizados mensualmente en linea recta a partir del
mes siguiente a su incorporacion hasta extinguir su saldo en dos afos.

k) Activos de uso restringido

Corresponden a titulos valores restringidos en su negociacién, que en cumplimiento
al articulo 53 del Capitulo IV de la Normativa para los Fondos de Inversidon y sus
Sociedades Administradoras, se encuentran como Garantia de Buen Funcionamiento
y Ejecucién ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, los cuales
estan valuados de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracién para
las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero”
(Norma Unica de Valoracién) que en anexo forma parte integrante e indisoluble de
la Resolucién Administrativa SPVS-N° 174 del 10 de marzo de 2005, asi como sus
modificaciones posteriores.

1) Provisién para indemnizaciones al personal

La provisidon para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal
por el total del pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre de cada ejercicio. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, transcurridos noventa dias de antigliedad
en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la
indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o equivalente a
duodécimas de un sueldo por un ejercicio menor a un ano de servicio.

m) Obligaciones por operaciones de reporto

Las operaciones de ventas en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes cargos devengados. Adicionalmente en las cuentas Inversiones
en operaciones de reporto” (activo) y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto
plazo” (pasivo), se registra por el mismo importe la obligacién y el derecho sobre los
titulos valores cedidos en reporto.

n) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio de la Sociedad se registra a valores
histéricos, es decir que no fue reexpresado por inflacién a partir del 1° de enero de
2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 del 25 de
febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en
Bolivia - ASFI.

o) Resultado del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la cual determina que los rubros
no monetarios se registren a valores histéricos, es decir, que no fueron actualizados
por inflacién a partir del 1° de enero de 2009.

p) Cuentas de registro

Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad de la Sociedad que se
encuentran registrados a su valor nominal.

q) Patrimonio auténomo en administracién

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las operaciones correspondientes a los patrimonios
auténomos denominados Fondo de Inversién Abierto Mutuo Unién - Mediano Plazo
M/E, Fondo de Inversion Abierto Dinero Union - Mediano Plazo, Fondo de Inversiéon
Abierto Xtravalor Unién - Mediano Plazo, Fondo de Inversidon Abierto Global Unién -
Largo Plazo M/E, Fondo de Inversidon Abierto Activo Unién Bs - Largo Plazo, Fondo de
Inversidon Abierto Trabajo Unién BS - Corto Plazo en la gestion 2022, Propyme Unién
Fondo de Inversién Cerrado, Proquinua Unién Fondo de Inversiéon Cerrado, A partir
del 18 de diciembre de 2023, Renta Activa Agroindustrial Fondo de Inversién Cerrado,
Renta Activa Emergente Fondo de Inversién Cerrado y Renta Activa Puente Fondo de
Inversion Cerrado en la gestién 2023, administrados por la Sociedad, son registradas
en cuentas de orden.

r) Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por la administracion de
fondos de inversién, los que son contabilizados por el método del devengado.
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s) Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a cargos en los cuales se incurrié en cada
ejercicio, en la cartera de inversiones de la Sociedad, como ser comisiones por
operaciones bursatiles pagadas a los intermediarios y otros cargos que estén
directamente relacionados con las inversiones y se registran por el método del
devengado.

t) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores y ganancia por valuacién de la cartera de inversiones a precios
de mercado y venta de valores de cartera propia, asi como los ingresos provenientes
de rendimientos por disponibilidades y los rendimientos por operaciones de reporto
y los rendimientos por participaciéon en los fondos de inversiéon. Estos ingresos se
registran por el método del devengado.

u) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios
de mercado, también incluyen las pérdidas por ventas de valores bursatiles, las
pérdidas originadas en el sistema de valoraciéon de las inversiones y cargos financieros
por operaciones de reporto, asimismo corresponden a premios por operaciones de
reporto realizados. Estos gastos son contabilizados por el método del devengado
sobre las operaciones vigentes.

v) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales, corresponden a los ingresos extraordinarios por
ingresos de gestiones anteriores. Los gastos no operacionales, corresponden a gastos
de gestiones anteriores.

w) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE),
esta sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N°843 (Texto Ordenado en 2005)
y los Decretos Supremos N°24051 y N°29387 de 29 de junio de 1995 y 20 de diciembre
de 2007, respectivamente. La alicuota del impuesto es de 25% sobre la utilidad
tributaria determinada para cada ejercicio, y es liquidado y pagado, en ejercicios
anuales y considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT),
hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Mediante Ley N° 169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestién 2011, se modifico
la Ley N° 843 y D.S.24051, siendo los principales cambios los siguientes:

Establecimiento del limite de tres afos para deducir las pérdidas tributarias
obtenidas de las utilidades gravadas que se obtengan en las gestiones siguientes.

Eliminacion de la actualizacién de dichas pérdidas tributarias susceptibles a
compensacion.

El Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Ley N° 921 promulgada el 29 de marzo
de 2017 modifico el articulo 51 ter de la Ley 843, modificado por la Ley N° 771 de 29
de diciembre de 2015, incrementando la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas de 22% a 25%, cuando el coeficiente de rentabilidad
respecto al patrimonio de las entidades de intermediacién financiera, exceda el seis
por ciento (6%).

El Estado Plurinacional de Bolivia, en fecha 28 de diciembre de 2020, promulga la Ley
N° 1356 de Presupuesto General del Estado gestion 2021, en la cual incluye dentro del
ambito de aplicacion de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas (25%), a las empresas de Arrendamiento Financiero, Almacenes general de
depésito, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon (SAFIs), Agencias de
Bolsa y Sociedades de Titularizacién, reguladas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero ASFI, cuando su coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio
exceda el seis por ciento (6%).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad provisioné Bs9,856,478 y Bs246,718,
respectivamente, por concepto del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas.

x) Impuesto a las transacciones financieras

De acuerdo con la Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, los rescates de cuotas de
participacion en cuentas de Fondos de Inversion constituidos en moneda extranjera
o en moneda hacional con mantenimiento de valor respecto a cualquier moneda
extranjera y con un saldo mayor a USD 2.000 no estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF). Por lo tanto, la Sociedad procede a la retencién de este
impuesto cuya alicuotaesdel 0,30%, al 31 de diciembre de 2024y 2023 respectivamente
aplicados a estas operaciones en los Fondos de Inversidon que administra.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios significativos en las politicas y
practicas contables respecto al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs
Cuenta corriente 8.924.196 1.449.336
Caja de ahorro MN 1.821 1.793
8.926.017 1.451.129

b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs.
Valores emitidos por ent del estado o Instit. Pub.
Nac. 5.888.200 -
Valores emitidos por empresas financieras 16.534.906 14.268.370
Valores emitidos por empresas no financieras 9.700.567 469.688
32.123.673 14.738.058

c) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO
PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Cuotas de Participaciones en Fondos Nacionales
Fondo de Inversién Dinero Unién 4.042.199 1.481.266
Fondo Xtravalor Unién 962.593 551.716
Fondo Activo Unién 2.204.325 1.160.511
Fondo Trabajo Unién 1.387.574 1.797.805
Fondo Mutuo Unién 10.333.355 16.991.910
Fondo Global Unién 14.033.168 11.105.300
32.963.214 33.088.508

d) DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO A CORTO PLAZO

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs. Bs
Cuentas pendientes de cobro
Documentos por cobrar (*) 570.703 570.703
Previsiones por incobrabilidad (*) (570.703) (570.703)
Otros deudores
Otras cuentas pendientes de cobro (**) 2.686.255 9.570
2.686.255 9.570

(*) El saldo al 31 de diciembre de 2024 de Bs2,686,255 corresponde a comisiones por
éxito Bs Bs2,676,685 fondo Renta Activa Emergente Fondo de Inversién Cerrado Capital
Privado y fondo Renta Activa Puente Fondo de Inversién Cerrado Capital Privado;
Bs9,570 pago Calificadora de riesgos fondo Microimpulso.

(*) El saldo al 31 de diciembre de 2023 de Bs570,703 corresponde: Bs332,437 caso Sucre,
Bs168,989 al registro por cargos ASFl y Bs69,277 otras partidas.

e) IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_
Crédito fiscal 25.272 55.478
Anticipo del impuesto a las transacciones 1.062.661 246.718
1.087.933 302.196
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f) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Seguros contratados
Otros pagos anticipados

g) INVERSIONES PERMANENTES

2024 2023
Bs Bs
29.002 25171

7.248 12.242
36.250 37.413

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Acciones Bolsa boliviana de valores

Seguros y Reaseguros Univida S A,

Linkser S,A,

h) ACTIVO FIJO

2024 2023
Bs Bs
62.500 62.500
1.000 1.000
17.802 17.802
81.302 81.302

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Terrenos y edificios
Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computacion

BIENES FUERA DE USO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Terrenos y edificios
Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computacion

Total Activo Fijo

La depreciacion del activo fijo, cargada a los resultados de los ejercicios terminados el 31

2024 2023
Valores Depreciacién
Originales Acumulada Valor Neto Valor Neto
Bs Bs. Bs Bs
3.952.747 1.222.988  2.729.759 2.828.578
439.155 424247 14.908 21.326
185.831 184.999 832 924
1.077.235 1.062.792 14.443 35.706
5.654.968 2.895.026 2.759.942 2.886.534
2024 2023
Valores Depreciacién
Originales Acumulada Valor Neto Valor Neto
Bs Bs Bs Bs
582.712 235.480 347.232 361.800
62.280 62.251 29 29
5.499 5.494 5 5
12.857 12.853 4 4
663.348 316.078 347.270 361.838
6.318.316 3.211.104 3.107.212 3.248.372

de diciembre de 2024 y 2023, alcanzé a Bs156,024 y Bs171,773 respectivamente.

(*) El bien corresponde al inmueble ubicado en el Edificio “De Ugarte de Ingenieria”
N°1001, piso 10 que se encuentra bajo contrato de comodato, aprobada por Directorio

mediante Acta N° 16/2020 de fecha 31 de julio de 2020.

i) ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs
Programas y licencias de computacion 2.626.500 2.626.500
Amortizacién acumulada de programas y licen-
cias de computacién (2.462.532) (2.396.781)
Aportes y afiliaciones 19.327 19.327
183.295 249.046

La amortizacién de los programas y licencias de computacion, cargadas a los resultados
31 de diciembre de 2024 y 2023 alcanza Bs65,751 y Bs25,905, respectivamente.
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j) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Prestaciones por pagar
Tasas de regulacién por pagar
Otras cuentas por pagar

k) IMPUESTOS POR PAGAR

2024 2023
Bs Bs
94.779 86.626
70.000 15.000
56.423 56.638
221.202 158.264

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Retenciones de impuestos por pagar
Impuestos por pagar a cargo de la entidad

1) PROVISIONES

2024 2023
Bs Bs
39.662 29.736
10.339.829 623.703
10.379.491 653.439

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Provisién de obligaciones laborales
Otras provisiones

m) INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

2024 2023
Bs Bs
1.256.860 1.109.935

184.517 175.377
1.441.377 1.285.312

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Ingresos operacionales
Ingresos por administracion y custodia de
cartera

Ingresos operacionales diversos
Gastos operacionales

Gastos por administraciéon y custodia
Gastos operacionales diversos

n) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

2024 2023
Bs Bs
30.817.189 9.555.075
30.81_7.1 89 9.55;.075
(49.969) (80.089)
(4;.969) (8(;.089)

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Ingresos financieros

Ganancia por venta de valores bursatiles
Rendimiento por inversiones bursatiles en
valores de deuda

Rendimiento por inversiones bursatiles en va-
lores de derecho patrimonial

Ganancia valoracién de cartera de inversiones
bursatiles

Otros ingresos financieros

Gastos financieros

Pérdidas por venta de valores

Perdida por valoracién de cartera de inversion
Premios por operaciones

2024 2023
Bs Bs
26.319 -
1.009.744 647.142
295.407 498.588
153.809 32.037
108.055 1.496
1.593.334 1.179.263
(272.739) (62.378)
(272.739) (62.378)
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0) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs. Bs
Gastos de personal (6.813.901) (6.357.456)
Gastos de comercializacion (17.407) (18.747)
Depreciacion y desvalorizacién de activo (221.775) (197.678)
Servicios contratados (947.372) (844.033)
Seguros (342.803) (126.551)
Comunicaciones y traslados (398.525) (367.785)
Mantenimiento y reparaciones (34.778) (33.368)
Impuestos (1.178.253) (408.628)
Otros gastos de administracion (1.331.054) (557.340)

(11.285.868) (8.911.586)

p) INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs. Bs
Ingresos no operacionales
Ingresos extraordinarios - 15.804
- 15.804
Gastos no operacionales
Otros gastos extraordinarios (17.308) (23.778)
Gastos de gestiones anteriores - (2.418)
(17.308) (26.196)

Al 31 de diciembre de 2024, los gastos extraordinarios corresponden a Bs17,308
devolucién de ITF.

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos extraordinarios corresponden a compensacion
pago Impuesto a las Transacciones, los gastos extraordinarios corresponden a
devolucién de ITF y gestiones anteriores por devolucién de comisiones por éxito de
gestiones pasadas.

NOTA 5 - CUENTAS DE ORDEN

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs. Bs
Valores de terceros en custodia o registro 50.160 50.160
Patrimonio auténomo en administracion 4.000.180.252 4.012.380.562

4.000.230.412 4.012.430.722

a) PATRIMONIOS AUTONOMOS EN ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los fondos de inversién Fondo de Inversidon Abierto
Mutuo Unién - Mediano Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Dinero Unién - Mediano
Plazo, Fondo de Inversién Abierto Xtravalor Unién - Mediano Plazo, Fondo de Inversion
Abierto Global Unién - Largo Plazo M/E, Fondo de Inversién Abierto Activo Unién Bs
- Largo Plazo, Fondo de Inversion Abierto Trabajo Unién BS - Corto Plazo, Propyme
Unidén Fondo de Inversion Cerrado, Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado, Renta
Activa Agroindustrial Fondo de Inversién Cerrado, Renta Activa Emergente Fondo de
Inversion Cerrado y Renta Activa Puente Fondo de Inversiéon Cerrado, son fondos de
inversion administrados por la Sociedad, que permiten tanto a personas naturales y/o
juridicas participar de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto
de instrumentos financieros, de acuerdo con una politica preestablecida que implica
la optimizacién de la rentabilidad de los valores sin descuidar la diversificacion del
riesgo de la inversion, a favor de los participantes. En el Fondo de Inversién Cerrado
Propyme, la Asamblea General de participantes, el 16 de diciembre de 2024, determiné
aprobar la prolongacion del mandato de SAFI UNION S,A, con el objetivo de liquidar
las inversiones remanentes, hasta el 31 de diciembre de 2025. En el Fondo de Inversién
Cerrado Proquinua, la Asamblea General de participantes, el 10 de noviembre de 2023,
determiné aprobar la prolongacién del mandato de SAFI UNION S,A, con el objetivo
de liquidar las inversiones remanentes, hasta el 31 de diciembre de 2031. En los Fondos
de Inversiéon Cerrados Agroindustrial, Emergente y Puente, en la Asamblea General de
Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023 determiné la transferencia temporal
del mencionados Fondos del administrador SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A. a
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién UNION S.A. segin Resolucién
ASFI/1234, ASFI/1235 y ASFI/1236 de 27 de noviembre de 2023. El administrador SAFI
UNION inicio operaciones de estos Fondos el 18 de diciembre de 2023.
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La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2024:

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos represent-
ativos de deuda

Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo sin oferta publica

Activos de uso restringido

Inversiones bursatiles en valores representativos de dere-
cho patrimonial

Inversiones permanentes sin oferta publica

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Gastos pagados por anticipado

Activo fijo

Inversiones permanentes

Menos:
Obligaciones por financiamientos a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Cuotas pagadas
Resultado del periodo (ingresos - gastos)

Fondo neto

Al 31 de diciembre de 2023:

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos represent-
ativos de deuda

Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo sin oferta publica

Activos de uso restringido

Inversiones bursatiles en valores representativos de dere-
cho patrimonial

Inversiones permanentes sin oferta publica

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Gastos pagados por anticipado

Activo fijo

Inversiones permanentes

Menos:
Obligaciones por financiamientos a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Cuotas pagadas

Resultado del periodo (ingresos - gastos)

Fondo neto

12

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

MUTUO DINERO GLOBAL ACTIVO TRABAJO PROPYME PROQUINUA AGROINDUS- EMERGENTE PUENTE
UNION UNION XTRAVALOR UNION UNION UNION UNION UNION TRIAL UNION UNION UNION
Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de
i6 i6 i6 i6 Inversién i6 i6 Inversién Inversién Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
6.278.099 8.453.712 2.382.071 6.649.248 7.463.211 9.095.092 226.496 809.629 9.269.193 137.200.963 6.890.126 194.717.840
124.929.204 127.386.619 37.763.963 75.859.914 118.581.596 144.498.432 - - 700.946.127 256.591.814 1.276.646.158 2.863.203.827
2.561.791 2.710.444 602.008 3.372516 20.945.012 5.333.541 - - 30139473 - 15013766 80.678.551
- - - - - - - - - - - 0
- - - - - - - - - - - 0
393.072 - - - - - - - - - - 393.072
- - - - - - - - - - - 0
2.829.243 1266136 - 1372000 - 4.329.074 - - 35.199.830 16.122.814 95.175.161 156.294.258
3.150 3.150 2.538 13.084 13.084 4.200 - - 104.278 83.308 79.890 306.682
- - - - - - 2.861.290 - - - - 2.861.290
- - - - - - - - 234,072.860 114693506 438.282.617 787.048.983
136.994.559 139.820.061 40.750.580 87.266.762 147.002.903 163.260.339 3.087.786 809.629 1.009.731.761 524.692.405 1.832.087.718 4.085.504.503
3.016 1.714.496 602.961 2.003.889 20.990.623 1.003.583 - - 30103414 367.846.00 15013616 71.803.444
- - - - - - - - - - 4.261.509 4.261.509
2.557.832 1000392 1372000 - 4329074 - - - - - 9.259.298
2.560.848 2.714.888 602.961 3.375.889 20.990.623 5.332.657 0 0 30.103.414 367.846 19.275.125 85.324.251
134.506.622 137.110.726 40.193.819 83.806.200 125.415.467 157.672.132 3.159.302 807.740 985.095.712 529.930.577 1.851.204.041 4.048.902.338
-72.911 (5.553) (46.200) 84.673 596.813 255.550 (71.516) 1.889 (5.467.365) (5.606.018) (38.391.448) -48.722.086
134.433.711 137.105.173 40.147.619 83.890.873 126.012.280 157.927.682 3.087.786 809.629 979.628.347 524.324.559 1.812.812.593 4.000.180.252
MUTUO DINERO GLOBAL ACTIVO TRABAJO PROPYME PROQUINUA AGROINDUS- EMERGENTE PUENTE
UNION UNION XTRAVALOR UNION UNION UNION UNION UNION TRIAL UNION UNION UNION
Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de
Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién Inversién i6 i6 i6 Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
11,201,720 7,073,936 4,197,671 9,313,906 5,513,723 13,953,137 8,143,483 801,804 120,227,342 172,319,839 349,643,986 702,390,547
116,447,356 123,844,907 39,138,934 73,297,025 114,794,537 163,996,992 - - 603,501,872 198,503,865 807,780,104  2,241,305,592
5,000,000 12,393,000 200,000 4,540,000 20,314,000 19,960,607 - - - - - 62,407,607
- - - - - - - - - - - 0
- . . - - . . - - . . 0
416,186 . . - - . . - - - 571,195419 571,611,605
- . . - - . . - - . . 0
- - - - 19,945,000 72,048 - 3,675,480 13,279,284 63,470,135 100,441,947
3,150 3,150 2,538 13,084 13,084 4,200 - - 94,178 57.248 - 190,632
- - - - - - 2,861,290 - - 152,821,631 - 155,682,921
- - - - - - - - 249,872,767 - 16,297,280 266,170,047
133,068,412 143,314,993 43,539,143 87,164,015 140,635,344 217,859,936 11,076,821 801,804 977,371,639 536,981,867 1,808,386,924 4,100,200,898
5,004,250 12,433,876 200,200 4,542,790 20,366,037 19,945,000 - - - - - 62,492,153
- - - - - - - - - 23,020,870 2,307,313 25,328,183
5,004,250 12,433,876 200,200 4,542,790 20,366,037 19,945,000 0 0 0 23,020,870 2,307,313 87,820,336
127,988,566 130,813,979 43,295,620 82,577,094 120,102,855 197,548,342 11,062,956 801,861 974,999,383 511,232,506 1,780,179,706 3,980,602,868
75,596 67,138 43,323 44,131 166,452 366,594 13,865 (57) 2,372,256 2,728,491 25,899,905 31,777,694
128,064,162 130,881,117 43,338,943 82,621,225 120,269,307 197,914,936 11,076,821 801,804 977,371,639 513,960,997 1,806,079,611 4,012,380,562
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NOTA 6 - CUENTAS DE REGISTRO

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Registro y custodia de la entidad
Custodia valores e instrumentos bursatiles de
la entidad 17.100 17.100
Custodia de documentos de la entidad 45.795.085 19.727.085
Otras cuentas de registro 1.676.386 1.676.386
47.488.571 21.420.571

NOTA 7 - PATRIMONIO NETO
a) CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asciende a
Bs60.000.000.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada
el 28 de marzo y 9 de abril de 2024, se aprobé el Incremento del Capital Pagado y
consiguientemente Emisiéon de Acciones, por Bs14,999,000, mediante reinversion de
resultados acumulados por Bs8,999,000 y aportes de capital Bs6,000,000, De acuerdo
a Resolucion ASFI/1203/2024 de 13/12/2024 emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia el Capital Pagado se incrementé a
Bs53,629,000, debiendo la Sociedad emitir 14,999 acciones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital pagado asciende a Bs53,629,000 y
Bs38,630,000 dividido en 53,629 y 38.630 acciones, respectivamente, con un valor
nominal de Bs1,000 cada una.

Al 31 de diciembre de 2024:

Valor
Acciones Nominal Total
Bs
Accionistas
Banco Unidn S.A. 53.625 1.000 53.625.000
Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa 2 1.000 2.000
Unibienes Seguros y Reaseguros
Patrimoniales S.A. 2 1.000 2.000
"53629 53.629.000
Al 31 de diciembre de 2023:
Valor
Acciones Nominal Total
Bs_
Accionistas
Banco Unidén S.A. 38.626 1.000 38.626.000
Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa 2 1.000 2.000
Unibienes Seguros y Reaseguros
Patrimoniales S.A. 2 1.000 2.000
T38630 38.630.000

El valor patrimonial proporcional (VPP) de cada accién al 31 de diciembre de 2024 y
2023, es de Bs1,289 y Bs1,323, respectivamente.

b) RESERVAS
Reserva legal y voluntaria

De acuerdo con las normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 5% de las utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado.

LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2024y 20 de marzo
de 2023, decidid constituir la reserva legal por Bs83,494 y Bs33,225 respectivamente, de
las utilidades obtenidas en los ejercicios 2023 y 2022.

La reserva legal al 31 de diciembre de 2024 y 2023, alcanza a Bs2,877,557 y Bs2,794,063,
respectivamente.

La reserva voluntaria representa la constitucion de reservas adicionales a las establecidas
por disposiciones legales y/o estatutarias. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva
voluntaria alcanza a Bs10,279.

c) AJUSTE DE CAPITAL

A partir del 1 de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-
I1S-N 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, se suspende el ajuste la reexpresion de los rubros no monetarios.

Al 31 dediciembre de 2024y 2023, la Sociedad expone Bs429,191 en la cuenta “Ajuste por
inflacion al capital”.

d) AJUSTE DE RESERVAS PATRIMONIALES

A partir del 1 de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-
IS-N 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI, se suspende el ajuste la reexpresion de los rubros no
monetarios.

Al 31 de diciembre de 2024y 2023, la Sociedad expone Bs15,948 en la cuenta “Ajuste por
inflacion de reservas patrimoniales”.

e) RESULTADOS ACUMULADOS

LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2024y 20 de marzo
de 2023, decidié constituir la reserva legal por Bs83,494 y Bs33,225 respectivamente, de
las utilidades obtenidas en las gestiones 2023 y 2022.

La Junta de accionistas el 28 de marzo de 2024 y 9 de abril, determino reinversién y
capitalizacion de resultados acumulados por Bs8.999.000.

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, alcanza a Bs146,604 y Bs7,559,205,
respectivamente.

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANIJERA
Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
otras monedas principalmente ddlares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente

detalle:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs. Bs
ACTIVO
Disponibilidades 306 403
Inversiones bursatiles en val, representativos de
deuda - -
Inversiones bursatiles en val, representativos de
derecho patrimonial 24.366.524 28.097.210
Documentos y cuentas pendiente de cobro - -
Total activo 24.366.830 28.097.613
PASIVO
Otras cuentas por pagar 645 641
Total pasivo 645 641
Posicion neta activa en bolivianos 24.366.185 28.096.972
Posicién neta activa en moneda original "3551.922 "4.095.768

Los activos y pasivos en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2024 de Bs6,86 por US$ 1,al 31 de diciembre
de 2023 de Bs6,86.

NOTA 9 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe disponible restringido.

NOTA 10 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen restricciones para la distribucion de
utilidades.

NOTA 11 - CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad declara no tener pasivos contingentes
probables significativos de ninguna naturaleza, mas allda de las registradas
contablemente.

NOTA 12 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad declara no tener otras revelaciones
importantes.
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NOTA 13 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Disponible
Banco Unidn S.A. 7.061.149 1.448.973
Inversiones permanentes
Seguros y Reaseguros UNIVIDA S.A. 1.000 1.000
7.062.149 1.449.973
2024 2023
Ingresos Egresos Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs
Ingresos y Gastos
Banco Unidn S.A. 1.629.344 (3)16.384  (1)1.623.051 (3)13.562 (1)
Valores Unién S.A. - (3) 7192 (2) - (3) 4.276 (2)
UNIVIDA S.A. 27.529 (3) - (4) 28.701 (3) - (4)
UNIBIENES S.A. 5.395 (3) 80.010 (5) 3.603 (3)71.184 (5)

1,662,268 103,586 1,655,355 89,022

(1) Pagos efectuados al Banco Unién S.A. por servicios bancarios

(2) Pagos efectuados a Valores Unién S.A. por operaciones bursatiles

(3) Comisiones cobradas por administracién de fondos de inversion

(4) Pagos efectuados a Seguros y Reaseguros UNIVIDA S.A. por prima pdliza
(5) Pagos efectuados a Seguros y Reaseguros UNIBIENES S.A. por prima pdliza

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros a

esa fecha.
///
. S ; |
4 i< (U
Pl - 5 /
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Carlos (/:(esar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luisﬂjgpﬂendizapaliatacora
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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Accionistas y Directores de .
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
La Paz - Bolivia
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “ACTIVO UNION BS FONDO DE
INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO" (el Fondc), administrado por la SOCIEDAD

correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y fa forma Fl-4 "Estado de obtencion de valor de cuota e informacion
financiera del total de cuotas de| fondo de inversion”.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en
todos los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Fondo
administrade por la Sociedad a diciembre 31, 2024, asi como sus resultados vy flujos
de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) para entidades de intermediacién del mercado de valores.

Fundamentos de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Nomas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia ¥ normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sisterma Financiero (ASFI) para entidades de intermediacian del
mercado de valores. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se

Sociedad, de conformidad con el Codigo de Etica é:rara profesionales de Ia
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales dea Eti

conformidad con esos requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

1

Fed EMS Latinoan
Estamas end paises
¥ Fitamas cerca.

Parrafo de énfasis — Bases de contabilidad y restriccién de la distribucién y el
uso

Liamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se
describen las bases contables utilizadas. Los estados financieros han sido
preparados para que la Sociedad cumpla con las normas regulatorias emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no
esta modificada en relacion con este aspecto.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellas cuestiones que, seguin nuestro juicio
profesional, han sido de |1a mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros €N su conjunto y en la formacion de
nuestra opinién sobre estos, y no SXpresamos una opinién por separado sobre ssas
cuestiones.

Transacciones significativas — Valuacion del

(verMota 3.2b, 324 6 ¥ 7

Cuestion Clave de la Auditoria

De qué manera se trato jas Cuestiones
Clave en nuestra auditoria

Tal como se expone en las Motas 3.2b, 3.2.c a los | Nuestros procedimientas de
estados financieros, las inversiones bursatiles estén | incluyeron;

valuadas de scuerde con |z Matodologia de Valoracién
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de | @) El entendimi y la 6n de los
Valores, establecida por la Autoridad de Supervision sistermas de informacicn wilizados por la
del Sisterna Financiera (ASFI). Sociedad para Iz  valoracion de las
inversiones.

auditoria |

El cumplimients de esta metodologia de valoracian
requiers que &l Fondo administrado por la Scciedad | b) El relevamiento ¥ prueba de los controfes.

cuente con sistemas de Informacion y procesos de
calcule del valor de |as inversiones, gue permitan
determinar los valores de fos instrumentas en forma
ﬂ;ariayaimmneniodelawmpmownhdelos
mismos,

Asimismo, requiere la parmanente interaccién con el
mercada de walores, para incorporar los heches
relevantes de mercado,

Les importes que se exporen en las Notas Gy Talos

estados financieros, correspondientes a las
Inversiones en instrumentos bursatiles represantativos
de dewda y en o iones de ra . Bon relevanies

de valoracién, asl come la validacién de los
pardmetros  introducides &l proceso
provenientes de la Bolsz Boliviana de
Valores (Hechos relevantes de mercado
reportados),

c} Laevaluacion de los criterios eplicados por
la Seocledad para Iz valuscidn de |as
inversiones respecte a |3 Metodologia de
Waloracidn de fa Recopllacian de Mormas
para el Mercado de Valores, establecido
por la Autoridad de Supervisién del

Sistema Financiera (ASFI)

2
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L (MerMota3.2b 32d ay7)

audmriadglusaslzdosﬁnandems. e} Evaluamos que Iz presentacion ¥l
revelacitn de las inversiones en los
estados  financieros ¥ sus  notas
respectivas, estén de acuerdo con las
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FesEames Cerea.

Transacciones significativas — Valuacion del portafolic de Inversiones bursatiles

Cuestitn Clave de a Auditoria De qué maners se traic jas Cuestiones

Clave en nuestra auditoria

para los estados financieros, Ia periodicidad con la que d) Verificacion de los  saidos de las
deben  ser actualizados  estos valores vy los inversiones propias v de terceros af cierre
requerimientos del requlador sobre loe criteros de del ejercicio, que fueron incorporadas en
valuacion han sido considerados para incluir este los registros contables de la Sociedad
aspecio como un aspecto de mayor relevancia para s

disposiciones contables,

| De gqué manera se trats las Cuestiones Clave
en nuestra avdiforia
El riesgo inherante en los procesc de tecnologia de la | Nuestros procedimientos de awditona aphcados
Informacian  (T1) ¥ en el funcionamiento de las | enire otros para abordar Ia cuestion clave con =]
aplicaciones informatieas |z segregacion de funciones,_ la | asistencla de espocisfistas en Tecnologias de
transferencia de datos entre las diferentes aplicaciones | Informacian (TH). citamos fo siguiante;
los contrales generales relasionados con fa s=guridad de
la informacion y los contrales sutomaticos de los mismos, &} Obtuvimos el marce normative &n cuanio a la
son  importantes  para  garantizar el comecto Gestién de Operaciones de Tecnclogia de
precesamiento de s informacian financiera para Ia Informacién, consistente  en politicas,
emision y presentacion de los estados financiercs; por lo manuales, reglamentos y ofres,
= I ion del bients de pr E b) Efectuames un relevamiento de los controles

ico ha sido conss de aplicacién de los sistemas de infermacian
relevane para nuestra auditoria, financiera principales de |a Sociedad,
mcluyendo Iz validacion de datos de entrada,
procesamiento de la informacion v validacian
de datos de salida. Asimismo, se ha
efectuada un relevamisnta dal flujo de la
informacién & nivel de los sislemas de
informacion y de ia administracién de los
procesos de TI,
Reali pruebas dirigi & establecer
que |2 Sociedad cuenle con procedimisnios
pars la administracian y controf de accesos a
aplicaciones, gue estdn alineados a s
normativa  vigente por la  Auteridad de
Supervision del Sistema Financiero, los
cuales conternplan privilegios diferenciados.
d} Realizamos pruebas para  identificar s

existieron conroles apropiados dirigidos a

verificar Ia  integridad ¥ exactitud de la

Sistema de Tecnologia de Informacion
Cuestidn Clave de la Avditoria

w

L]
o como un aspecto

g

financieros en la las aplicaciones informaticas
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Responsabilidades de |a administracién de la Sociedad y de los responsables
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracién de Ia Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieres adjuntos de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Fi nanciero (ASFI), y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracién de |a capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando e principio contable de empresa en
funcionamiento excepto que el gobierno del Fendo tenga la intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del
praceso de informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
effor, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Balivia siempre detecte una incomeccion material cuando existe. Las incorrecciones

Come parte de una auditoria de conformidad con Mormas de Auditaria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda |a auditoria, también:

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria

4
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sluﬁciente ¥ adecuada para proporcionar una base
gﬁ;ga delnc detectar una incorreccion material debida
en &l cazo de una incorreccidn material debid
&l c n; . i 0 a error, ya que =l
:anuteda_ implicar colusisn, falsificacion, omisiones, deiibsradas,%a?‘lifestagiil::z:
encionadamente errdneas o la elusian del control interno.

Para nuestra opinian. E|
a fraude es mas elevado

. %bi:;‘lzgﬁ;ogmgngo :Iel 30!"&!]‘0| interno relevante para la auditoria con el
: imientos de auditorfa que sean adecuado i
: i 3 en fi
I;:sl c:rcunstlanmas ¥ no con Iz finalidad de expresar una opinion sobre Iingﬁii;:iz
&l contral interno del Fondo admin istrado por la Sociedad.

valuamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razanabilidad

E
de las estimaciones contables i i
A ¥ la correspondient i
Fondo administracion por la Sociedad. ? bR = .

. Cclmc_lu.moa sobre lo adecuado de la utilizacién, por fa administracién del
ggnanlﬂ? l':ir;ntible de empresa en funcianamiento y basandonos en la evidencia
relacion:d E owtﬁnﬁ:é :::cr;rfn;gi sob ;.?3 _si.existe 0 no la incertidumbre material

slac condiciones que pu
zjlgnfﬂcatlvlas subre_ la capa!;fdad del Fonde, paraq nznlrijnf:f :nn%:n:rr:pr!ez:d::
ncionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llanl-;emcs l2 atencidn en nuestro informe de auditoria scbr'e la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos ung opinién no 'caiiﬂcada

. iI"E\nalualmws Es_i prelsantaciti-n global Ia estructura y el contenido de los estados
inancieros, incluido Ia informacion revelada, ¥ si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyace
= ntes d
presentacion razonable, ™ Bt

gicrﬁamumcanjos con los responsables del gobiemne del Fondo en relacidn con, entre
- :ati:luestmne_s. ;e] alc_anoe yel mor[]eqto de realizacién de la auditoria plan.iﬂé:ada y

azgos mgnrﬁcatum de la auditoria, asi como cualquier diferencia significativa
del control interno que identificamos en el transeurso de |z auditoria.

Red SMS Latinoamérica
Estamos en 21 paiias
vastamng ceres,

Tambi i

d:n;‘ u:"hﬂrnfﬂf?f:frp;s ra fos requnsablea del gobierna del Fondo una d eclaracion

b ickiodin Copl 0 los requerimientos de etica aplicables en relacian con |a

el i l};s r::nlcado con ellos acerca de todas las relaciones y demas

e e que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a
P&ndencia y, en su caso, las cormrespondientes salvaguardas.

7. Otros requerimientos regulatorios

Tal

Fla“‘c?gsc; aar; :nc}: r:g;;r:‘ag;; r;cmo ;I:art: de los estados financieros, se anexa la Forma
e va i 3 i

Ctin el Borto e oL ¥ or de cuota e informacion financiera del total de

emitidas por la Autoridad de Supervisis i i

¢ por pervision del Si

intermediarias del mercado de valores, stema Fin

DELTA CONSULT LTpA, .
—

"/Lic. OscarA. Calle Rojas
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La Paz, Bolivia
Enero 24, 2025

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO
BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)
A diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Activo
Activo corriente
Disponible 5 7.463.211 5.513.723
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos
de deuda 6 118.581.596 114.794.537
Inversiones en operaciones de reporto 7 20.945.012 20.314.000
Gastos pagados por anticipado 8 13.084 13.084
Total activo corriente 147.002.903 140.635.344
Total del activo 147.002.903 140.635.344
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 20.990.623 20.366.037
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
Tota pasivo corriente 20.990.623 20.366.037
Total pasivo 20.990.623 20.366.037
Patrimonio neto
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 125.415.467 120.102.855
Rendimiento neto del periodo 596.813 166.452
Total del patrimonio neto 1 126012280 120269307
Total del pasivo y patrimonio neto 147.002.903 140.635.344
Cuentas de orden 9 387 380

Las notas 1 al 20 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023

Bs Bs
Gastos operacionales 12 (1.294.323) (1.330.235)
Margen operativo (1.294.323) (1.330.235)
Ingresos financieros 13 4.794.783 10.194.570
Gastos financieros 13 (964.850) (6.649.530)
Margen financiero 3.829.933 3.545.040
Margen operativo y financiero 2.535.610 2.214.805
Ingresos no operacionales 17 3817 9.083
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.539.427 2.223.888
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -

2.539.427 2.223.888

Rendimiento neto del ejercicio
Las notas 1 al 20 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Expresado en bol

(Expresado en bolivianos)

Por el ejercicio

Cuentas delos Rendimiento Terminado en diciembre 31
participantes  del periodo Total Nota 2024 2023
Bs Bs Bs ) Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Saldos al 31 de diciembre de 2022 129.042.496 302.843 129.345.339 Rendimiento neto del ejercicio 2.539.427 2.223.888
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 2.223.888 2.223.888 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 2.360.279 (2.360.279) - imiento de fondos:
Venta y Rescate de Cuotas (11.299.920) - (11.299.920) Rendimiento de inversiones - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 120.702.855 T66.45: 720.269.307 Previsiones para incobrables y desvalorizacién de
activos 246.820 (3.301.521)
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 2.539.427 2.539.427 Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 2.786.247 (1.077.633)
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 2.109.066 (2.109.066) -
Venta y Rescate de Cuotas 3.203.546 - 3.203.546 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en
Saldos al 31 de diciembre de 2024 125415467 596813 "126.012.280 ejercicios anteriores
(Incremento) disminucién neta de activos:
Las notas 1 al 20 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros. Documentos y :{ufentas pendientes de cobro : B
Otros pagos anticipados - -
Incremento (disminucién) neta de pasivos:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo 578.975 2.601.325
Rendimiento de inversiones 45611 52.037
e A i KQ_: T ——
. ﬁrﬁ(" 2 W/ (&4 Flujo neto originado en actividades de operacion 3.410.833 1.575.729
/ Q . J FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
7 s ‘ Incremento (disminucién) en financiacién y obligaciones por intermediacién:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo - -
Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto (631.012) (2.614.000)
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda (4.033.879) 10.840.953
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacién (4.664.891) 8.226.953
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:
Venta y Rescate de Cuotas 3.203.546 (11.299.920
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento 3.203.546 (11.299.920)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neta en:
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - - -
Incremento de fondos durante el ejercicio 1.949.488 (1.497.238)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 5.513.723 7.010.961
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5

7.463.211 5.513.723

Las notas 1 al 20 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hec&or—EbeyeevaﬁUs‘ﬁstor Luis ﬁugo’plendizabal Cétacora
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
Expresado en bol
2024 2023
Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023: 77.961.970 86.054.372
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 40.365.332 28.681.953
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 254.294 58.212
Mas: Devengado de titulos en reporto 7.463.211 5.513.723
Mas: Valor de cuentas de liquidez 13.084 13.084
Més o menos: Otros (45.611) (52.037)
Menos: Premios devengados por pagar - -
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio 126.012.280 120.269.307
Total cartera bruta (4.790) (3.340)
Menos: Comisiones 126.007.490 120.265.967
Total cartera neta: 1.272 1.246
Valor de la cuota: 813 874
Numero de participantes: 99.054 96.538
Nuamero de cuotas:
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 :
96.538 105.697
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 11.524 2.090
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (9.008) (11.249)
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 99.054 96.538
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 120.269.307 129.345.339
Saldo al inicio del ejercicio 14.542.891 2.586.223
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 3583.113 6.846.562
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (11.339.345) (13.886.143)
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (53.825) (109.577)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 246.820 (3.301.521)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) 3817 9.083
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 127.252.778 121.489.966
Saldo bruto al cierre del ejercicio (1.240.498) (1.220.659)
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 126.012.280 120.269.307

Saldo neto al cierre del ejercicio
. ™R
notas 1 al 20 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. & U‘L\XM\% P,
| 0 o\ P (

Luis Hu?jo/MendizabaFdatacora

2

Carlos Cesar Valencia Rocha
4

Hector Etoy CevallosPastor

S
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico



+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1.ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A tal
fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Uniéon S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el hiimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administraciéon del Fondo.

La Sociedad Administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.
Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.
tiene a su cargo la administraciéon de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE ACTIVO UNION Bs FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO
PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Unién S.A., comenzé a operar el 1°
de septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administracion de Activo Unién Bs Fondo
de Inversién Abierto - Largo Plazo, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en
valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de
los participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de
distribucion de riesgo.

Mediante Resoluciéon Administrativa ASFI N° 944/2015, del 9 de diciembre 2015, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento del
Fondo y su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI/DSV-FIA-
AUF-002/2015, iniciando actividades el 18 de diciembre 2015.

Objeto del Fondo de Inversién

El Fondo es un patrimonio comun auténomo separado juridica y contablemente de SAFI
Unidén S.A,, constituido a partir de los aportes de personas naturalesy juridicas denominadas
participantes o inversionistas, con el propésito de realizar inversiones en valores de oferta
publica de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los participantes, con
arreglo al principio de distribucién de riesgos, las Cuotas de Participacion seran colocadas
entre el publico y son redimibles directamente por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es
variable y en el que las Cuotas de Participaciéon colocadas entre el publico son redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

SAFI Unién S.A., en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a la
Normativa vigente es responsable por la correcta y adecuada administraciéon del Fondo y
por cualquier incumplimiento.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como
cobro de valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad
autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV.  N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon, Fondos de Inversion, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direcciéon de Supervisidon de Valores, que forma parte
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de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias
con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N°® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente
actualizada y ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de
2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado de obtencién del valor de
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los
cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo
al inicio del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado
de la gestidon proveniente de rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un
estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentaciéon del estado de cambios
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de
2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversién son
responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General,
Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio
Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al
valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los
montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2. Criterios de valuacion
Los criterios de valuaciéon mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
seguln corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio 31
de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido
en la Resoluciéon Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las
Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI
(anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros” del 10 de marzo de 2005,
segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado
vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en
la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de
Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoraciéon, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.
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En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado por cada Cdédigo de
Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cdédigo de Valoracién deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por
las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo Cédigo
de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion
necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de
Mercado para un determinado Cédigo de Valoracién, el precio de los Valores se determina
utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista un hecho
de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta del
Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la Bolsa de
Valores.

iii) Valores emitidos en el extranjero

Los valores emitidos en el extranjero, son valuados en base a precios o tasas de mercado
proporcionadas por la Bolsa Boliviana de Valores, mediante informacién facilitada por las
agencias de Informacién Financiera Internacional autorizadas por ASFI.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

El fondo no tiene inversiones registradas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 a inversiones
en valores representativos de derecho patrimonial.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacién al
valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacién no deben
ser actualizados por inflaciéon y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacioén de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan los
montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1. Presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisidon de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFl y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2. Criterios de valuacién
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
seglin corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio 31
de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido
en la Resoluciéon Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las
Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
(anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros” del 10 de marzo de 2005,
segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado
vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en
la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de
Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro” y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacion de devoluciéon de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2024, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos
valores vendidos en reporto cuando el Fondo de Inversidon actua como reportado, por el
mismo importe, se expone la obligaciéon del Fondo de Inversiéon de recomprar los titulos
vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente convenido.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversién frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsién para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en
funcion de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Patrimonio neto

El Patrimonio estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
expresado en la moneda del Fondo, por lo cual se presentan de manera histérica. Este
criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFl y con lo sefalado en la Nota 3.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos por los retiros
realizados por los participantes antes del periodo restringido que es de 180 dias, y va en
beneficio del Fondo.

i) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de

mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.
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k) Rendimiento del ejercicio 10. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversidon se determina en funcidn al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores historicos.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
L " Bs Bs
4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Obligaciones por operaciones de reporto 20.945.012 20.314.000
Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y Cargos dev. sobre obligaciones por financiami-
practicas contables, respecto a la gestion 2023. ento a CP 45.611 52037
20.990.623 20.366.037

5. DISPONIBILIDADES

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

11. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

2024 2023 Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas pagadas ascienden a Bs126.012.280 equivalentes
Bs Bs a 99.054 cuotas con un valor de Bs1.272 cada una.
Cuenta corriente en bancos del pais 6.468.271 3.253.063 Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs120.269.307 equivalentes
Caja de ahorro en bancos del pais 994.940 2.260.660 a 96.538 cuotas con un valor de Bs1.246 cada una.
7.463.211 5513.723

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente: 2024 2023
Bs Bs.
2024 2023 Gastos por administracion y custodia de valores (1.240.498) (1.220.659)
Bs Bs Gastos operativos de los Fondos de Inversion (53.825) (109.576)
Valores emitidos por entidades del estado o (1.294.323) (1.330.235)
instituciones publicas nacionales - -
Valores emitidos por entidades financieras 13. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
nacionales 111.618.348 107.020.369
Valores emitidos por entidades no financieras La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
nacionales 6.963.248 7.774.168 2024 2023
118.581.596  114.794.537 Bs Bs
Ingresos financieros 174.044 3.505.710
Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo. Ganancia por ventas de valores bursatiles 3.991.024 4.074.039
Rendimientos por inversiones bursatiles en
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO valores de deuda 468552 2475321
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente: Ganancias por valoracion de cartera de inver-
siones bursatiles 161.163 139.500
2024 2023 Otros ingresos financieros 4.794.783 10.194.570
Bs Bs_
Derechos sobre valores cedidos en reporto 20.945.012 20.314.000
Rendimiento devengado sobre valores en Gastos financieros - (38.942)
reporto - - Pérdidas por venta de valores bursatiles (221.732) (5.776.842)
20.945.012 20.314.000 Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (743.118) (833.746)
Otros gastos financieros (964.850) (6.649.530)

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

14. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

2024 2023 .
Bs Bs 15. SITUACION TRIBUTARIA
Otros pagos anticipados 13.084 13.084 La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
13.084 13.084 contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
9. CUENTAS DE ORDEN de inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente: Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°
que estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
2024 2023 cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcién de los débitos efectivamente cobrados
Bs Bs por el fideicomitente o beneficiario.
Cuentas deudoras de fondos de inversion abi-
16. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
ertos 387 380
387 380 Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
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17. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs3.817 y Bs9.083, que corresponde a ingresos obtenidos por los retiros realizados por
los participantes antes del periodo restringido y otros ingresos.

18. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

19. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacién y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacién de titulos - valores, la administraciéon
de fondos de inversién y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito
de Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién y captacién de nuevos
participantes.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervencion de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que origind
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusiéon de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emision de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.

20. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

e —
Py <
/)

Carlas Cesar Valencia Rocha Hec tor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIEN

A los sefiores
Accionistas y Directores de

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNIGN S.A.
La Paz - Bolivia

1.  Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “FONDO DE INVERSION DINERO
UNION - MEDIANO PLAZO" (el Fondo), administrado por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. (La Sociedad), que
compranden el balance general a diciembre 31, 2024, el estado de ganancias y
pérdidas, el estado de evolucion del patrimonio neto y &l estado de flujo de efectiva
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y la forma Fl-4 “Estado de obtencién de valor de cuota e informacian
financiera del total de cuotas del fondo de inversian'.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materales, la situacion patrimanial y financiera del Fondo
administrado por la Seciedad a diciembre 31, 2024, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al jercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas contables emitidas por |a Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero
(ASFl) para entidades de intermediacién del mercado de valgres.

2. Fundamentos de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditaria
Generalmente Aceptados en Bolivia y nomas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades de intarmediacion del
mercado de valores. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de estados financieros de nuestro informe. Somes independientes de la
Sociedad, de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Interacionales de Etica para contadores junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
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financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

3. Pdarrafo de énfasis — Bases de contabilidad ¥ restriccion de la distribucion y el
uso

Llamamos |a atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se
describen las bases contables utilizadas, Los estados financieros han sido
preparados para que la Sociedad cumpla con las normas regulatorias emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Muestra opinién no
estad modificada en relacion con este aspecto.

4. Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la formacion de

nuestra opinion scbre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

Transacciones significativas — Valuacion del

{MerMota32b 32d 6y i)

Cuestion Clave de la Auditoria

rtafolio de inversiones bursatiles

De qué manera se trato las Cuestiones Clave
en nuestra auditaria
Muestros

Tal como se expone en las Notas 3.2b, 32d a los
| estados financieros, las imversiones bursdlles estin
| valuadas de acuerdo con la Metodologla de Valoracisn de a) El entendimiento y la evaluacién de los

la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, sistemas de informacion wiifizados por |a
establecida por la Autoridad de Supervisién del Sistama Scciedad para la  wvaloraciin  de  las
Financiero (ASF). 3

0= de auditoria incluyeron:

El cumplimiento de esta melodologia de valoracian | b

El relevamiente y prusba de los contrales de

requiere que el Fondo administrado por fa Sociedad
Cuente con sistemas de informacitn y procesos de calculo
del valor de las inversiones, que permitan determinar los
valores de los instrumenios en forma diaria y & maomento
de la compra o venta de los mismos.

Asimismo, requiere la permanents interaccién con e
mercade de valores, para incorporar fos  hechos
relevantes de mercado.

valoracion, 28l como la validacién de los
parametros  introducidos al  proceso
provenientes de la Bolsa Boliviana de Valores
{Heches relevantes de mercada reportados).

La evaluaciin de los criterios aplicados poria
Sociedad para la valuacion de las inversiones
respecto a la Metodologia de Valoracion de i |
Recopilacion de Normas para ei Mercado de

2
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Transacciones significativas — Valuacion del portafolio de inversiones bursatiles
(Ver Nota 3.2b, 3.2d, 6y 7}
Cuestidn Clave de la Auditoria

De qué maners se traid las Cuestiones Clave
en nuestra auditorfa
Valores, establecidn por fa Autorided oe
Supervisidn del Sistema Financiera [ASF)

Los importes que se exponen en las Notes § y7Talos
estados financieros, comespondientes a las Inversiones
en Instrumenios burséfiles represantativos de deuda y =n | d
gperaciones de repofe, son relevantss pare los estados
financiercs, la periodicidsd con la que deben ser
actuslizados estos valorss y los requerimientos del
regulador sobre los criterios de valuacién han sido
considerados para incluir este aspects como un aspecto | &) Evaluamos gue la presentacidn ¥ revelaciin
de mayor relevancia para la audiloria de los estados de las inversicnes en los estados financizros
Tinancigros. ¥ BUs notas respechivas, estén de acuerdo
con las dispesiciones comables.

Verificacion de los saldos de las imversiones
propias y de terceros al clerre del ejercicio,
fque fusron incorporados en los registros
<ontables de la Sociedad.

Sistema de Tecnologia de Informacién
Cuestidn Clave de la Auditoria

De gué manera se traté las Cuestiones Clave
en nuestra auditoria
El riasge inhwerente &n los proceso de lecnologia de la | Nuestros procedimienics de auditonia aplicados
Informacion (T} y en el funcionamients de ias | enfre oiros para abordar la cuestion clave con la
aplicaciones informaticas la segregacién de funciones, la | asistencia de espacialistas en Tecnologias de
transferencia de datos enfre las diferentes aplicaciones | Infarmacién (11}, citarnos lo siguients:
los controles generales refacionados con la sequridad de
fa informacién y los controles autométicos de los mizmaos,
son importantes para garantizsr el comecle
procesamiente de s informacion financiera para la
emisian y presentacion de los estados financieros; por o
anlo, la evaluscion del ambiente de procesamiento b}
iformétice ha sido considerado come wn aspecio | € Efecfusmos un rélevamients de los controles
relevante para nuesira audionia. de aplicacidn de los sistemas de informacidn
financiera principales de la  Sociedad,
inchuyenda la validacian de datos de entrada,
proc lenta de la inf i6n y validacion
de datos de salida, Asimismo, se ha
afectuado un redevamiento del flujo de la
Informacion a nivel de los sistemas de
Informacion y de la administracion de los
procesos de TI
d) Realizamos prusbas dirigidas & establecer
qué la Soci cuante con procedimientos
para la administracion y control de accesns a
aplicaciones, gue esién alineados a la
nommative vigenle por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero, los
cuales contemplan privilegios diferenciados.
Realizamos  pruebas para  identificar s
exithercn controdes apropiados diigides a
verficar la integridad vy exaciiud de |a
informacidn  gué  respalda  los  estados

a} Obtuvimos el marco normative en cuanto a la
Gestidn de Operaciones de Tecnologia de
Informacién, consistente  en  politicas,
maniales, reglamenios y olros.

L
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De gue manera se tratd jas Cuestiones Clave |

Sistema de Tecnologia de Informacién
Cuestién Clave de la Auditoria
en nuestra auditoria -

| financieros en la las aphcaciones informaticas

¥ base de dates.

5. Responsabilidades de la administracién de la Sociedad y de los responsables
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), v del control
interne que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieres libres de incorreceion material, debida a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como emprasa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, |as cuestionas relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcienamiento excepto que el gobierno del Fondo tenga la intencion de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la misma.

6. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que [os estados
financieros en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditeria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, también:

4
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BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

2024 2023
Nota Bs Bs

Identlﬁcamos ¥ valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de Activo
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria Activo Corriente
E_Uﬁcqante y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El Disponible ° rameers s
HESQD dE no detsdar una incorreccié-n mﬂTBI‘ial deb ida a ‘Fraude es més B'B\l"ﬂdo Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 127.586.619 125.844.907
CiLIE en, E.‘| caso de una il'IGOITGCCiﬁn material dEb'[dO a error, YE que E| fraude Inversiones en operaciones de reporto 7 2.710.444 12.393.000
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones Pocumentos y cuentas pendientes de cobro 8 e -
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno. Gastos pagados por anticipado 9 3150 3180
Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el Total activo corriente Dosiooe IBIRRE
fin dg disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con Ia finalidad de BXPresar una opinion sobre |a eficacia Total del activo it e
del control interno del Fondo administrado por la Sociedad.
E\rﬁluamo:s la gdecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad Cuentas de orden deudoras 10 4203 4208
de las estimaciones contables ¥ la correspondiente informacién revelada por el
Fondo administracién por la Sociedad, Pasivo y patrimonio neto
ancluimns sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion del Pasivo
Egncl;;fic:oopmﬁle de empresa en funcic-nami;nta y basandonos en |a evidencia Pasivo corriente
reiaa;onasz chinﬁ:c;g:c‘cl:lrzgi sgg‘:ed:!lg::és;e o no la incertidumbre material Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1 1714496 12433876

slaciona que pueden generar dudas igacis i ati _
s1gn|ﬁcah‘\tas obite I chscidad Al R al Obligacién por operaciones bursatiles a corto plazo 12 1.000.392 J—

i ¢ _ pax ondo, para continuar como empresa en i . 2714888 12433876

funcllonamuento. Si concluimos que existe una incertidumbre material se fotal pasivo fomeme o
requiere que llamemes la atencién en nuestro informe de auditaria sob:'e la foral el pasivo S B
correspondiente infermacién revelada en los estados financieros o si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresamos una apinién no Icaliﬁcada patrimonio neto
Nuestras conclusiones se Bei=an en s evidencia de auditoria obtenida hasta Ia' Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 137110726  130.813.979
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones Rendimiento neto del periodo a1
futuras pueden ser causa de que Ia Sociedad deje de ser una empresa en Total del patrimenio neto 3 Loz R
funcionamiento.
Evalu§mos la presentacion 'Ql'Dbal la estructura ¥ el contenido de los estados Total del pasivo y patrimonio neto 139.820.061 143314993
financieros, incluide la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la Cuentas de orden acreedoras 4.203 4205

presentacién razonable.

Las notas 1 al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Comunicames con los responsables del gobierno del Fonde en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cuakjuier diferencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcicnan_'!os a los responsables del gobierno del Fondo una declaracisn
de que hemgs cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con fa
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas

Red 5MS Latinoamirica

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

Sindico

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a Nota 2024 2023
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. b &
Otros requerimientos regulatorios Gastos operacionales 14 (2.126.419) (2.369.234)
Margen operativo (2.126.419) (2.369.234)
Tal como el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma
Fl-4 “Estado de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de Ingresos financieros 15 4.557.690 5.426.409
cuotas del Fondo de Inversién” a diciembre 31, 2024 de acuerdo con las normas Gastos financieros 15 (1.486.191) (1.630.732)
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) por entidades Margen financiero 3.071.499 3.795.677
intermediarias del mercado de valores. Margen operativo y financiero 945.080 1.426.443
Cargos por incobrabilidad 16 (74.125) -
DELTA CONSUW:____ B S Resultado operacional 870.955 1.426.443
- )
-5 y Ingresos no operacionales 119 1.908
= > =2 S Gastos no operacionales - -
%" Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 871.074 1.428.351
A (Socio) Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1.956
A, Oscar A. Calle Rojas Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (978)
/' / MAT. PROF. CAUB. No. 1433
Rendimiento neto del ejercicio 872.052 1.428.351

La Paz, Bolivia
/' Enero 24, 2025

Las notas 1 al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en bol

Cuentas delos Rendimiento
participantes  del periodo Total
Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2022 159.530.690 358.091 159.888.781
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 1.428.351 1.428.351
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 1.719.304 (1.719.304)
Venta y Rescate de Cuotas (30.436.015) - (30.436.015)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 130.813.979 713 130.881.117
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 872.052 872.052
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 944743 (944.743)
Venta y Rescate de Cuotas 5.352.004 - 5.352.004
Saldos al 31 de diciembre de 2024 737110726 ___ (5553) 137105173

Las notas 1 al 22 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Rendimiento neto del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
imiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Rendimiento de inversiones

Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores
(Incremento) disminucién neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Otros pagos anticipados

Incremento (disminucién) neta de pasivos:

Obligaciones por financiamientos de corto plazo

Rendimiento de inversiones

Flujo neto originado en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Incremento (disminucién) en financiacion y obligaciones por intermediacion:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo

Obligaciones por operaciones bursatiles

(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:

Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos

representativos de deuda

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacién

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Venta y Rescate de Cuotas

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neto en:

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 22 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
-
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Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

872.052 1.428.351
(822.096) (510.217)
49.956 918.134
(1.266.136) -
(10.714.926) (1.731.207)
(4.454) (40.876)
(11.935.560) (853.949)
1.000.392 -
9.682.556 1.807.000
(2.719.616) 27.955.984
7.963.332 29.762.984

5.352.004 (30.436.015
5.352.004 (30.436.015)
1.379.776 (1.526.980)
7.073.936 8.600.916

5 8.453.712

7.073.936

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2023:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 101.848.236 95.207.169
Mas Saldos operaciones venta en reporto 26.516.520 28.588.299
Mas Devengado de titulos en reporto 22.265 49.439
Mas Valor de cuentas de liquidez 8.453.712 7.073.936
Mas o menos Otros 268.894 3.150
Menos Premios devengados por pagar (4.454) (40.876)
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 137.105.173 130.881.117
Menos Comisiones (5.702) (5.453)
Total cartera neta 137.099.471 130.875.664
Valor de la cuota 741 736
Numero de participantes 2871 2912
Numero de cuotas 185.063 177.806
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 177.806 219.320
Mas Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 33.861 109.785
Menos Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (26.604) (151.299)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 185.063 177.806

Saldo al inicio del ejercicio 130.881.117 159.888.781
Mas El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 24.972.908 80.343.869
Mas Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de2024 y 2023 3.893.596 4.305.894
Menos El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (19.620.905) (110.779.883)
Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (50.020) (114.620)
Mas o Menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (822.096) (510.217)
Més o Menos Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (73.028) 1.907

Saldo bruto al cierre del ejercicio 139.181.572 133.135.731
Menos Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (2.076.399) (2.254.614)

Saldo neto al cierre del ejercicio T37.705173 ~T130.88T1.117

-

Las notas 1 al 22 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. &
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+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad queddé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000, emitié la autorizacidon de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Uniéon S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el hiimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administraciéon del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.
tiene a su cargo la administracién de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Unién S.A. comenzé a operar el 1° de
septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administracidon del Fondo de Inversién Dinero
Unién - Corto Plazo, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta
publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los participantes,
sean estos personas haturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgo.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada
de aplicar y hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el
funcionamiento e inscripcién del FONDO DE INVERSION DINERO UNION - CORTO PLAZO
mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 022 del 24 de enero de 2005 y con
inscripcidon en el Registro del Mercado de Valores N° SPVS-IV-FIA-DUN-017/2004.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
ASFI/811/2017 del 12 de julio de 2017, autoriza el cambio de denominaciéon del FONDO
DE INVERSION DINERO UNION - CORTO PLAZO por FONDO DE INVERSION DINERO
UNION - MEDIANO PLAZO.

El FONDO DE INVERSION DINERO UNION - MEDIANO PLAZO, se rige en general por las
normas y disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
(anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) y cualquier otra disposicion
legal que existiera en el futuro sobre el particular, por el presente Reglamento Interno
y por el Contrato de Participacién celebrado entre SAFI Unién S.A. y cada uno de los
aportantes al Fondo, denominados los participantes.

Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio auténomo comun y separado juridica y contablemente de
SAFI Unién S.A. constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas participantes o inversionistas, con el propdsito de realizar inversiones en
valores de oferta publica, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en alguna de
las Bolsas de Valores del pais, por cuenta y riesgo de los participantes.

La propiedad de los participantes respecto al Fondo se expresa a través de las cuotas de
participacion, cada una de igual valor expresado en bolivianos, emitidas por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto de renta mixta a mediano plazo, cuyo patrimonio es
variable y en el que las cuotas de participaciéon colocadas entre el publico son redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

SAFI Unidn S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a
normas vigentes es responsable por la correcta y adecuada administracién del Fondo y
por cualquier incumplimiento de la normativa vigente.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como
cobro de valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad
autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV.  N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccidon de Supervisién de Valores, que forma parte
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias
con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las siguientes:

-La Circular SPVS/IV/N°® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente
actualizada y ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de
2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado de obtencién del valor de
cuota e informacidn financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los
cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo
al inicio del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado
de la gestidon proveniente de rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un
estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de cambios
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de
2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversién son
responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General,
Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio
Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

-De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al
valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas.
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisién de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFl y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2. Criterios de valuacién
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos

a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al
31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.
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+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido
en la Resolucion Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las
Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (anterior
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de marzo de 2005, segun lo
siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de
Valoracidn, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente
por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln valor de un mismo
Cédigo de Valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de
Mercado para un determinado Cédigo de Valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacidn, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta
del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa de Valores.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial corresponden
a inversiones en los fondos de inversion abiertos en el exterior, estan valuadas a su valor
neto de realizacién, en funcién al valor de la cuota de dichos fondos de inversién al cierre
del ejercicio.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro” y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacion de devoluciéon de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2024, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsién para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de previsién en
funcién de la antigiedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
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expresado en la moneda del fondo.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.y se
registran por el método de lo devengado.

i) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

j) Rendimiento del periodo

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

5. DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs_ Bs.
Cuenta corriente en bancos del pais 7.658.917 3.758.030
Caja de ahorro en bancos del pais 794.795 3.315.906
8.453.712 7.073.936

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Valores emitidos por ent. del estado o Instit.
Pub. Nac. 19.991.114 8.264.519
Valores emitidos por entidades financieras
nacionales 101.252.791 114.227.228
Valores emitidos por entidades no financieras
nacionales 6.142.714 1.353.160
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero - -
127.386.619  123.844.907

Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depésitos a Plazo Fijo.
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 1.000.392 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 1.710.042 12.393.000
Rendimiento dev sobre valores en reporto 10 -
2.710.444 12.393.000
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_
Deudores por valores adquiridos en reporto 1.000.392 -
Otros deudores (*) 339.869 -
Prev. incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. cobro (74.125) -
1.266.136 -

Al 31 de diciembre de 2024, (*) corresponde a los valores por vencimiento de cupones, se
realizé la prevision por incobrabilidad por Bs74,125.

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Otros pagos anticipados 3.150 3.150
3.150 3.150
10. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs_ Bs.
Cuentas deudoras de fondos de inversion abi-
ertos 4.203 4.203
4.203 4.203
11. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Obligaciones por oper. de reporto 1.710.042 12.393.000
Cargos dev. sobre obligaciones por financiami-
ento a CP 4.454 40.876
1.714.496 12.433.876
12. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Obligacién por valores reportados a entregar 1.000.392 -
1.000.392 -
13. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024. las cuotas pagadas ascienden a Bs137.105.173. equivalentes
a 185.063 cuotas con un valor de Bs741 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023. las cuotas pagadas ascienden a Bs130.881.117. equivalentes
a 177.806 cuotas con un valor de Bs736 cada una.

14. GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (2.076.399) (2.254.614)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (50.020) (114.620)
(2.126.419) (2.369.234)

15. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs.
Ingresos financieros 775.759 741.505
Ganancia por ventas de valores bursatiles 3.219.944 3.895.677
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 356.155 462.660
Ganancias por valoracién de cartera de inver-
siones bursatiles 205.832 326.567
Otros ingresos financieros 4.557.690 5.426.409
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - (6.500)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (1.178.251) (972.877)
Otros gastos financieros (307.940) (651.355)
(1.486.191) (1.630.732)

16. CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad
por Bs74.125 y BsO respectivamente y no presenta saldos en recuperacién de incobrables.
17. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicion moneda extranjera - Délares estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, expresados en bolivianos,
incluyen el equivalente de saldos en dodlares estadounidenses que representan una
posicién neta activa de USD 2.947 y USD 3.144, equivalente a Bs20.214 y Bs21.568,
respectivamente.

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo
de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de Bs6,86 por USD 1.

18. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizaciéon y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcidn de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

19. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

20. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs119 y Bs1.908.

21. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.
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22. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjeray moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacién de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversién y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 30 de junio de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién y captacién de nuevos
participantes.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervencion de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que origind
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusiéon de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emision de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.

23. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros a esa fecha.

| 0
Carlas Cesar Valencia Rocha Hec tor Lui:

o Mendizabal Catacora
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades de intermediacion del
mercado de valores. Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se
describe méas adelante en |a seccion Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de |a
Sociedad, de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de |a
Contabilidad del Consejo de Narmas Internacicnales de Etica para contadares junto

financieros en Bolivia ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra
apinian,

c} Realizames prushas dirigidas a estableger
que la Sociedad cuente con procedimientos
para la administracian v control de ACCEEDS 3
aplicaciones, que estdn alineados 8 fa
normativa vigente por Ja Auloridad de
Supendsion del Sistema Financiero, Ios
cuales contemplan privilegios diferenciados,

d) Reafizemos pruebas para  idenlificar s
existieron confroles apropiados dinigidos a
verificar la integrigad ¥ exaciitud de g
informacién  que respalda los  estados
financiercs en la las aplicaciones informaticas

Responsabilidades de la administracign de la Sociedad y de los responsables
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion de la Sociedad es respansable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados fi nancieros adjuntos de conformidad con normas contables

emitidas por la Autc_ridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del contral
3. Parrafo de énfasis — Bases de contabilidad ¥ restriccion de la distribucion y el interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de
uso estados financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.
Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se En la preparacian de los estados financieros, Ia administracion es responsable de Ia
describen las bases contables utilizadas. Los estados financieros han sido ;’:lolrac’o". de Ia calpacmtad de la Sociedad de continuar como empresa en
preparados para que la Sociedad cumpla con las nommas regulatarias emitidas por la nelonarmie ”tg.-l feve a”d"r;tseg“" t‘:[‘?"e?ip"""i'a- las GUﬁSTwnes};} relacionadas con la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los funcionamnncionamiento y utilizando el principio contable de eripresa o)
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra o ey funcionamiento excepto que el gobierno del Fondo tenga la intencion de liquidar el
soringninds i :; kit pasp p P Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
i Los responsables del gobierne del Fondo son responsables de la supervision del
4. Cuestiones clave de auditoria

nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacidn de

nuestra opinién sobre estos, ¥ MO expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones,

Transacciones significativas — Valuacion del
erNota33 b 3.2d 6y 7}
| Cuestion Clave de /a Auditoria

rtafolio de inversiones bursatiles _l

De qué manera se tratd jas Cuestiones Clave
en nuestra auditeria

Tal como se expore en las Motas 3.2b, 32d a los Nuestros procedimientos de auditaria incluyeron:
estades financieros, las inversiones bursaties estin
valuadas de acuerda con la Metodologia de Valoracién de 8} El entendimiento y la evaluacicn de los
la Recopilacian de Mormas para el Mercado de Valores, sistemas de Informacitn uilizades por ka
establecida por la Autoridad de Supenvision del Sistema Sociedad para la  waloraciin de las
Financiero (ASFI), inversiones.

El cumplimiento de ests metodologia de valoracitn b} El relevamiento y prueba de ks controbes de
requiere que el Fondo administrago por la Sociedad valoracion, asi como la validacisn de los
cuente con slstemas de informacian y procesos de caloule pardmetros  introducides @l proceso
del valor de las nversiones, que permitan determinar los provenientes de la Bolsa Boliviana de Valores
valores de los Instrumentcs en forma diasia ¥ @ momento {Heches relevantes de mercada reportados).
de |2 compra o venta de los mismgs,

(=)

2

La evaluacion de los criterios aplicados por la
Sociedad para la valuacin de las Imversiones
respecto a ta Metodologia de Valoracidn de fa

Recopilacidn de Normas para el Mercado de |

Asimismo, requiere fa permanents interaccidn con el

mercado de  valores, para Fncorporar 1os  heches
relevanies de mercado,

2

praoceso de informacién financiera de |a misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
errar, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o EITor y se consideran materiales si, individualmenis o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, también:

¢ lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de

auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo

4
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Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO
BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Nota

Activo

Activo corriente

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Documentos y cuentas pendientes de cobro

© ® N o Wn

Gastos pagados por anticipado
Tota activo corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12
Total pasivo corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)

Rendimiento del periodo

Total del patrimonio neto 13

Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas d d
uentas de orden 10

Las notas 1 al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

.-',a%?'f"g’{/. =
o

Hector Eloy Cevallos Pastor

Carlos Cesar Valencia Rocha
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

2024 2023
Bs Bs

6.649.248 9.313.906
75.859.914 73.297.025
3372516 4540.000
1.372.000 -
13.084 13.084
87.266.762 87.164.015
87.266.762 87.164.015
2.003.889 4542790
1.372.000 -
3.375.889 4542790
3.375.889 4542790
83.806.200 82.577.094
84.673 44131
83890873 82621225
87.266.762 87.164.015

35 49

Q@%@b

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales 14 (868.753) (1.026.723)
Margen operativo (868.753) (1.026.723)
Ingresos financieros 15 1.774.356 3.370915
Gastos financieros 15 123.641 1.138.091

Margen financiero 1.650.715 2.232.824
Margen operativo y financiero 781.962 1.206.101
Ingresos no operacionales 19 119 6.773
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 782.081 1.212.874
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1 132.582
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (7.701) (96.601)
Rendimiento neto del ejercicio 774.381 1.248.855

Las notas 1 al 22 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlds Cesar Valencia Rocha

Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.
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Luis Hugo Mendizabal\batacora

Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en bol

del periodo Total Nota 2024 2023
Bs Bs Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Saldos al 31 de diciembre de 2022 95.484.327 129.745 95.614.072 Rendimiento neto del ejercicio 774.381 1.248.855
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 1.248.855 1.248.855 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 1.334.469 (1.334.469) - imiento de fondos:
Venta y Rescate de Cuotas (14.241.702) - (14.241.702) Rendimientos devengados no cobrados - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 L 44131 “82.621.225 Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos 68.724 (193.358)
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 843.105 1.055.497
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 774.381 774.381 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 733.839 (733.839) - ejercicios anteriores
Venta y Rescate de Cuotas 495267 - 495267 (Incremento) disminucién neto de activos:
Saldos al 31 de diciembre de 2024 783806200 84673 T 83.890.873 Documentos y cuentas pendientes de cobro (1.372.000) -
Otros pagos anticipados - -
Las notas 1 al 22 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros. Incr‘emeAnto (dlsmlAnucloAn) nAeta de pasivos:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo (2.542.790) 4.540.000
Rendimiento de inversiones 3.889 2.790
Flujo neto originado en actividades de operaciéon (3.067.796) 5.598.287
i - Sl KQ_: FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
ﬁrﬁ(" > W/ (&7 Incremento (disminucién) en financiacion y obli 1es por intermedi )
! 3 Obligaciones por operaciones de reporto - -
Q . J Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 1.372.000 -
¢ s ‘ (Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto 1.167.484  (4.540.000)
Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora - -
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial (2.631.613) 15.187.134
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda (92.129) 10.647.134
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacién
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:
Validacién de Patrimonio 495267 (14.241.702)
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento 495.267 (14.241.702
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - -
Incremento de fondos durante el ejercicio "(2.664.658) _ 2.003.719
Disponibilidades al inicio del ejercicio 9.313.906 7.310.187
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 6.649.248 9.313.906

Cuentas delos Rendimiento

Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Las notas 1 al 22 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Carlos Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

Hector Eloy Cevallos Pastor

Gerente General a.i.

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 67.637.032 64.693.464
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 1.069.614 644.892
Mas: Devengado de titulos en reporto 2.797 3.136
Mas: Valor de cuentas de liquidez 6.649.248 9.313.906
Mas o menos: Otros 8.536.071 7.968.617
Menos: Premios devengados por pagar (3.889) (2.790)
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 83.890.873 82.621.225
Menos: Comisiones (2.330) (2.295)
Total cartera neta: 83.888.543 82.618.930
Valor de la cuota: 782 774
Numero de participantes: 518 524
Nuamero de cuotas: 107.299 106.682
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 106.682 125.122
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 13.023 9.301
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (12.406) (27.741)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 107.299 106.682

Saldo al inicio del ejercicio 82.621.225 95.614.072
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 10.134.845 7.144.106
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.581.990 2.426.182
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (9.639.578) (21.385.808)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (30.690) (49.993)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) 68.724 (193.358)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (7.581) 42.754

Saldo bruto al cierre del ejercicio 84.728.935 83.597.955
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (838.062) (976.730)

Saldo neto al cierre del ejercicio 83.890.873 82.621.225

Las notas 1 al 22 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Jefe de Contabilidad
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Gerente General a.i.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras que en anexo
forma parte integrante e indisoluble de la Resolucién Administrativa N° SPVS-IV-421 del
13 de agosto de 2004 y sus modificaciones posteriores. A tal fin y para cumplir con el
objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar todos los actos, contratos,
negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de
su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la
Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000, emitié la autorizacidon de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el hiimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.
tiene a su cargo la administracién de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE GLOBAL UNION $us. FONDO DE INVERSION ABIERTO - LARGO
PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Unién S.A. comenzé a operar el 1°
de septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administraciéon de Global Unién USD Fondo
de Inversién Abierto - Largo Plazo, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en
valores de oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de
los participantes, sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de
distribucién de riesgo.

Mediante Resolucién Administrativa ASFI N° 943/2014 de 9 de diciembre 2014, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autoriza el funcionamiento e
inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores con el nimero ASFI-DSV-FIA-
GUF-003/2014, iniciando operaciones el 18 de diciembre 2014.

Objeto del Fondo de Inversién

El Fondo es un patrimonio comun auténomo separado juridica y contablemente de
SAFI UNION S.A, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas PARTICIPANTES o inversionistas, con el propésito de realizar inversiones
en valores de oferta publica de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo
de los Participantes, con arreglo al principio de distribucién de riesgos, las Cuotas de
Participacion seran colocadas entre el publico y son redimibles directamente por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto, de renta mixta, a largo plazo, cuyo patrimonio es
variable y en el que las Cuotas de Participacion colocadas entre el publico son redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracion indefinido.

SAFI UNION S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a la
Normativa vigente es responsable por la correcta y adecuada administracion del Fondo y
por cualquier incumplimiento.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como
cobro de valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad
autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y

actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos de Inversion, Entidades de
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Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direcciéon de Supervision de Valores, que forma parte
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias
con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N°® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente
actualizada y ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de
2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado de obtencion del valor de
cuota e informacidn financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los
cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo
al inicio del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado
de la gestidon proveniente de rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un
estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacién del estado de cambios
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de
2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversién son
responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General,
Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio
Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al
valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan los
montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2. Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
seguln corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al
31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido
en la Resoluciéon Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las
Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI
(anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de marzo de 2005,
segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.
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La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI

involucradas en los procesos de valoracion, luego de la ultima rueda de Bolsa, antes
de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de
Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cdédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente
por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), involucradas en los procesos
de valoracioén.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo
Coédigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociaciéon necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Coédigo de Valoracion, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta
del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa de Valores.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial corresponden
a inversiones en los fondos de inversion abiertos en el exterior, estan valuadas a su valor
neto de realizacion, en funcidn al valor de la cuota en dichos fondos de inversién al cierre
del ejercicio.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro” y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacién de devoluciéon de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2024, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos
valores vendidos en reporto cuando el Fondo de Inversidon actia como reportado, por el
mismo importe, se expone la obligaciéon del Fondo de Inversién de recomprar los titulos
vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente convenido.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La previsién para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de previsién en
funcién de la antigtiedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsién requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y
estd expresado en la moneda del Fondo, por lo cual se presentan de manera histérica.
Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFl y con lo sefalado en la Nota 3.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos por los retiros
realizados por los participantes antes del periodo restringido que es de 180 dias, y va en
beneficio del Fondo. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

i) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

k) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

5. DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs.
Cuenta corriente en bancos del pais 3.794.942 6.434.646
Caja de ahorro en bancos del pais 2.854.306 2.879.260
6.649.248 9.313.906

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Valores emitidos por ent. del estado o Instit.
Pub. Nac. 1.086.222 -
Valores emitidos por entidades financieras
nacionales 62.433.664 60.957.346
Valores emitidos por entidades no financieras
nacionales 3.817.040 4.384.146
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 8.522.988 7.955.533
75.859.914 73.297.025

Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depésitos a Plazo Fijo

7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 1.372.000 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 2.000.000 4.540.000
Rendimiento dev sobre valores en reporto 516 -
3.372.516 4.540.000

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
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2024 2023
Bs Bs_
Deudores por valores adquiridos en reporto 1.372.000 -
Otros deudores - -
1.372.000 -
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Otros pagos anticipados 13.084 13.084
13.084 13.084
10. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Cuentas deudoras de fondos de inversién abi-
ertos 35 49
35 49
11. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs. Bs
Obligaciones por oper. de reporto 2.000.000 4.542.790
Cargos dev. sobre obligaciones por financiami-
ento a CP 3.889 -
2.003.889 4.542.790
12. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Obligacién por valores reportados a entregar 1.372.000 -
1.372.000 -

13. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024. las cuotas pagadas ascienden a Bs83.890.873. equivalentes a
107.299 cuotas con un valor de Bs782 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023. las cuotas pagadas ascienden a Bs82.621.225. equivalentes a
106.682 cuotas con un valor de Bs774 cada una.

14. GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Gastos por administracion y custodia de valores (838.063) (976.730)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (30.690) (49.993)
(868.753) (1.026.723)
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15. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles - 399,906
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 1.640.591 2,337,897
Ganancias por valoraciéon de cartera de inver-
siones bursatiles 89.114 616,435
Otros ingresos financieros 44.651 16,677
1.774.356 3.370.915
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - (314.307)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (20.389) (809.793)
Otros gastos financieros (103.252) (13.991)
(123.641) (1.138.091)

16. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por USD
7.321.523 equivalentes a Bs50.225.648 a Bs6,86 por USD 1.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por USD
7.156.102 equivalentes a Bs49.090.862 a Bs6,86 por USD 1.

17. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversidon no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

18. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

19. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs119y Bs6.773, que corresponde a ingresos obtenidos por los retiros realizados por los
participantes antes del periodo restringido y otros ingresos.

20. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

21. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacién y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.
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b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacion de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversién y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién y captacién de nuevos
participantes.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervenciéon de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que originé
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusion de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emision de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.

22. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Nota

Activo

Activo corriente

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

© ® N o Wn

Documentos y cuentas pendientes de cobro

o

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Total del activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 13
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Total pasivo corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)

Resultado neto del periodo

Total del patrimonio neto 15

Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden 11

Cuentas de registro 12

Las notas 1 al 25 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

2024
Bs

6.278.099
124.929.204
25561791
393.072
2.829.243
3.150
136.994.559
136994559

3.016
2557.832
2.560.848

" 2560848

134.506.622
(72.911)

134433711

136.994559

Q@%@b

2023
Bs

11.201.720
116.447.356
5.000.000
416.186

3.150

133.068.412

5.004.250
5.004.250
5.004.250

127.988.566
75.596

128064162

133068412

8.503
50.160

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales 16 (2.063.250) (2.499.295)
Margen operativo (2.063.250) (2.499.295)
Ingresos financieros 17 2.482.818 5.297.061
Gastos financieros 17 233.491 885.904
Margen financiero 2.249.327 4.411.157
Margen operativo y financiero 186.077 1.911.862
Cargos por incobrabilidad 18 (75.705) -
Resultado operacional 110.372 1.911.862
Ingresos no operacionales 22 119 1.908
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 110.491 1.913.770
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 42552 392.426
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (92.181) (131.651)

60.862 2.174.545

Rendimiento del ejercicio

Las notas 1 al 25 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Hector Eloy Cevallos Pastor

Vo

Carlds Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

it

Luis Hugo Mendizabal\batacora

Sindico

37



SNFI
- UNION..

dad Administradora
Fondos de |

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en bol

Cuentas delos Rendimiento
participantes  del periodo Total
Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2022 129.664.055 117.880 129.781.935
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 2.174.545 2.174.545
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 2.216.829 (2.216.829) -
Venta y Rescate de Cuotas (3.892.318) - (3.892.318)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 7279885 755 T28064.162
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 60.862 60.862
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 209.369 (209.369) -
Venta y Rescate de Cuotas 6.308.687 - 6.308.687
Saldos al 31 de diciembre de 2024 134506622 __ (72911) 134433711

Las notas 1 al 25 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

)

S

( =

Luis Hugo Mendizabal Catacora

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimiento neto del ejercicio

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-

imiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores
(Incremento) disminucion neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Otros pagos anticipados

Incremento (disminucién) neta de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar a corto y largo plazo

Obligaciones por financiamientos de corto plazo

Rendimiento de inversiones
Flujo neto originado en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Incremento (disminucién) en financiacion y obligaciones por intermediacion:

Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones por operaciones bursatiles

(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial

Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Venta y Rescate de Cuotas

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:

Activo fijo

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 25 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
_—
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Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

2024
Bs

Nota
60.862

(118.962)
(58.100)

(2.829.243)

(5.001.238)

&
(7.888.577)

2557.833

2438209
23113
(8.362.886)
(3.343.731)

6.308.687

6.308.687

(4.923.621)
11.201.720

5 6.278.099

2023
Bs

2.174.545

(171.255)
2.003.290

5.000.000

4.250
7.007.540

(5.000.000)
(13.401)
2.369.421
(2.643.980)

(3.892.318
(3.892.318

471.242
10.730.478

11.201.720

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

Luis Hugo Mendizabal Catacora

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 114.000.050 106.009.583
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 1.903.287 (16.046)
Mas: Devengado de titulos en reporto 1.009 4.300
Mas: Valor de cuentas de liquidez 6.278.099 11.201.720
Mas o menos: Otros 12.251.270 10.868.855
Menos: Premios devengados por pagar (4) (4.250)
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 134.433.711 128.064.162
Menos: (5.590) (5.336)
Total cartera neta: 134.428.121 128.058.826
Valor de la cuota: 1.541 1.541
Numero de participantes: 1.845 1.844
Nuamero de cuotas: 87.220 83.126
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 83.126 85.504
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 20218 63.989
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (16.124) (66.367)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 87.220 83.126

Saldo al inicio del ejercicio 128.064.162 129.781.935
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 31.156.558 97.739.771
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 2.368.289 4.582.412
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (24.847.871) 101.632.089
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (38.831) (74.113)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (118.962) (171.255)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (125.215) 262.682

Saldo bruto al cierre del ejercicio 136.458.130 130.489.343
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (2.024.419) (2.425.181)

Saldo neto al cierre del ejercicio 134.433.711 128.064.162

-

Las notas 1 al 25 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. &
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+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad queddé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Uniéon S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el hiimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.
tiene a su cargo la administracién de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO

El 26 de abril de 2000, se constituyd la Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon
Unién S.A, con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversidon en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998, y el
Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante
la Resolucién Administrativa N° SPVS-1V-290 del 8 de octubre de 1999. A tal fin y para
cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar todos los
actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores,
compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las
finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado de
Valores y el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Unién S.A. comenzé a operar el 1° de
septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administracién del Fondo de Inversién Mutuo
Unién - Corto Plazo, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta
publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los participantes,
sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de riesgo.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI (anterior
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), entidad encargada de aplicar y hacer
cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento
e inscripcién del FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - CORTO PLAZO mediante
Resoluciéon Administrativa SPVS-IV-N° 351 con inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores N° SPVS-IV-FIA-UNI-007/2000.

El 19 de abril de 2013, mediante la escritura publica N° 1667/2013, resuelve modificar
la denominacién y caracteristicas, determinadas en la cladusula tercera de la minuta de
constitucién y escritura, de fondo de Inversién Mutuo Unién a Fondo de Inversién Mutuo
Unién Mediano Plazo

El FONDO DE INVERSION MUTUO UNION - MEDIANO PLAZO, se rige en general por las
normas y disposiciones de la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, ahora
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl y cualquier otra disposicién legal
que existiera en el futuro sobre el particular, por Reglamento Interno y por el Contrato
de Participacién celebrado entre SAFI UNION S.A, y cada uno de los aportantes al Fondo,
denominados los participantes.

Objeto del Fondo de Inversion

El Fondo es un patrimonio auténomo comun y separado juridica y contablemente de
SAFI UNION S.A, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas Participantes o inversionistas, con el propdsito de realizar inversiones en
valores de oferta publica, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en alguna de

las Bolsas de Valores del pais, por cuenta y riesgo de los Participantes.

La propiedad de los Participantes respecto al Fondo se expresa a través de las cuotas de
Participacién, cada una de igual valor expresadas en ddlares estadounidenses, emitidas
por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto de renta mixta a mediano plazo, cuyo patrimonio es
variable y en el que las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

Administracién

SAFI UNION S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a
normas vigentes es responsable por la correcta y adecuada administracién del Fondo y
por cualquier incumplimiento de la normativa vigente.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como
cobro de valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad
autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias
con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N° 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente
actualizada y ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de
2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado de obtencién del valor de
cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los
cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo
al inicio del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado
de la gestidon proveniente de rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un
estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de cambios
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de
2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversién son
responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General,
Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio
Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al
valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisién de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFl y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2. Criterios de valuacién

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de

valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.
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+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados
del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”
y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al
31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023las inversiones se valluan de acuerdo con lo establecido
en la Resolucion Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién para las
Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI
(anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de marzo de 2005,
segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicién de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de
Valoracidn, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente
por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo
Cédigo de Valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Cédigo de Valoracidon, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacidn, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta
del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa de Valores.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones registradas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 a Cuotas de participacion en
fondos de inversion abiertos, en el exterior e inversiones en acciones de ELFEC.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, estas inversiones estan valuadas a precio de mercado
en base al precio promedio ponderado de mercado del dia.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro” y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacién de devoluciéon de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2024, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos
valores vendidos en reporto cuando el Fondo de Inversidon actia como reportado, por el
mismo importe, se expone la obligaciéon del Fondo de Inversién de recomprar los titulos
vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente convenido.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.
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La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de previsién en
funcién de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
expresado en la moneda del fondo.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.

i) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

j) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

5. DISPONIBLE

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_
Cuenta corriente en bancos del pais 4.128.859 7.027.250
Caja de ahorro en bancos del pais 2.149.240 4.174.470
6.278.099 11.201.720

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs
Valores emitidos por entidades del estado o
instituciones publicas nacionales 4.835.150 -
Valores emitidos por entidades financieras
nacionales 107.434.991 104.585.034
Valores emitidos por entidades no financieras
nacionales 682.354 996.617
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero  11.976.709 10.865.705
124.929.204  116.447.356

Nuestras principales inversiones son en Certificados de depésito a plazo fijo.
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
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2024 2023
Bs Bs_
Valores adquiridos en reporto 2.557.833 5.000.000
Derechos sobre valores cedidos en reporto 3.012 -
Rendimiento devengado sobre valores en
reporto 946 -
2.561.791 5.000.000

8. INVERSIONES
PATRIMONIAL

BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Acciones nacionales 393.072 416.186
Cuotas de participacion en fondos extranjeros - -
393.072 416.186
9. DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Deudores por valores adquiridos en reporto 2.557.833 -
Otros deudores (*) 347115 -
Prev. incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. cobro (75.705) -
2.829.243 -

Al 31 de diciembre de 2024, (*) corresponde a los valores por vencimiento de cupones, se
realizo la prevision por incobrabilidad por Bs75.705.

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_

Otros pagos anticipados 3.150 3.150
3.150 3.150

11. CUENTAS DE ORDEN

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Cuentas deudoras de fondos de inversién abi-
ertos 8.377 8.503
8.377 8.503
12. CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Custodia de valores sin oferta publica 50.160 50.160
50.160 50160
13. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Obligaciones por operaciones de reporto 3.012 5.004.250
Cargos dev. sobre obligaciones por financiami-
ento a CP 4 -
3.016 5.004.250

14. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs.
Obligacién por valores reportados a entregar 2.557.832 -
2.557.832 -

15. PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024. las cuotas pagadas ascienden a Bs134.433.711 equivalentes
a 87.220 cuotas con un valor de Bs1.541 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023. las cuotas pagadas ascienden a Bs128.064.162 equivalentes
a 83.126 cuotas con un valor de Bs1.541 cada una.

16. GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs.
Gastos por administracion y custodia de valores (2.024.419) (2.425.182)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (38.831) (74.113)
(2.063.250) (2.499.295)

17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 13.245 391.009
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 2.254.368 4.341.092
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de derecho patrimonial 52.683 44,644
Ganancias por valoracion de cartera de inver-
siones bursatiles 75.849 483.762
Otros ingresos financieros 52.683 36.554
2.482.818 5.297.061
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - (115.145)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (205.634) (655.017)
Otros gastos financieros (27.857) (115.742)
(233.491) (885.904)

18. CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad
por Bs75.705 y BsO respectivamente y no presenta saldos en recuperacion de incobrables.

19. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacién y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.
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20. POSICION MONEDA EXTRANJERA
Posicién moneda extranjera - Délares estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, expresados en bolivianos,
incluyen el equivalente de saldos en dodlares estadounidenses que representan una
posicién neta activa de USD 12,132,871 y USD 10.401.958, equivalente a Bs83.231,498 y
Bs71.357.430, respectivamente.

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo
de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de Bs6,86 respectivamente,
por USD 1.

21. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
22. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs119y Bs1.908.

23. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

24. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedid al registro de los pagos por concepto del Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF) principalmente por sus transacciones en cuentas corrientes y cajas de
ahorros en moneda extranjera.

El Articulo N° 9 inciso o) de la Ley Nro. 3446 del 21 de julio de 2006, determina que
los rescates de cuotas de participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversion en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), por
lo tanto la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

La Sociedad procede a la retencién de este impuesto cuya alicuota es del 0.30% al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacién de titulos - valores, la administraciéon
de fondos de inversién y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestion 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién y captacién de nuevos
participantes.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervenciéon de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que origind
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusidon de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emision de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.
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25. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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Y.

Carlos Cesar Valencia Rocha

// A KQ‘_
Hector Eldy Cevallos\Pastor Luis Hugo Mendizabal (Catacora

Gerente General a.i.

Jefe de Contabilidad sindico



Delta Consult Ltda.()' Miembro # Latinoamérica

Auditores y Consultorss

Estamos en2pive
y estirns cerca.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores
Accionistas y Directores de

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
La Paz - Bolivia

1.

Delta Consult Ltda.() Miembrs =

Auditores y Consultores

Cpinidn

Hemos auditado los estados financieros de “XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO
PLAZO" (el Fondo), administrado por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION UNION S.A. (La Sociedad), que comprenden &l balance
general a diciembre 31, 2024, el estado de ganancias y pérdidas, el estade de
evolucion del patrimonio neto ¥y el estado de flujo de efactivo comespondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas v Ia

forma Fl-4 “Estado de obtencion de va lor de cuota & informacion financiera de| total
de cuotas del fondo de inversian”.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
fodos los aspectos materiales, la situacion patrimonial v financiera del Fendo
administrado por la Sociedad a diciembre 31, 2024, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientas al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
narmas contables emitidas por la Autoridad de Supenrvision del Sistema Financiero
[ASFI) para entidades de intermediacion del mercado de valores,

Fundamentos de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades de intermediacian del
mercado de valores. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la ssccion Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad, de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de Ia
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para contadores junto
con los requerimientos de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados

e= 2
= | atinoamérica

Vst as carca,

financieros en Bolivia y hemos cumplido las demss respensabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido proporciona una base suficients y adecuada para nuesira
opinién.

Pérrafo de énfasis — Bases de contabilidad y restriccion de la distribucion yel
uso

Liamamos |a atencién sobre |a Nota 3 a los estados financieros, en la que se
describen las bases contables utilizadas. Los estados financieras han sido
preparados para que la Sociedad cumpla con las normas regulatorias emitidas porla
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los

estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn no
esta modificada en relacion con este aspecto.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son agquellas cuestionss que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de

nuestra opinién sobre estos, y no EXpresamaos una opinién por separada sobre esas
cuestiones,

Transacciones significativas — Valuacion dal portafolio de inversicnes bursatiles.
(Ver Noda 3.2

5, 3.2, By 7]
Cuestion Clave de la Auditora

De qué manera se trato las Cuestiones Clave
&n nuestra auditoria
Tal como se expone en las Molas d2b, 3.2c a los | Nuestros precadimizntos de awditona incluyeron.
estados financieros, las inversiones bursatiles estan
luadas d d nla gia de Valoracién de | 2) El entendimiento ¥ la evaluaciin de ios
12 Recopilacién da Normas para el Mercade de ‘Valores, sistemas de mformacion ufilizados por Ia
establecida por la Autoridad de Supervisitn del Sisterna Sociedad para la  valoracion de s
Financiaro (ASFI). inversiones.

El cumplimiento de esta metodelogia de valoracidn | b) El relevamiento ¥ prusba de los controles de
requiere que el Fondo administrado por s Sosiedad valoracién, asi como la validasion de los
cuente con sistemas de informacién y procesos de caleuls parametros  introducidos &l proceso
del valor de las inversicnes, que permitan determinar los prevenientes de la Bolsa Boliviana de Valores
valores de los Instrumentss sn forma diaria ¥ & momento (Hechos relevantes de mercado reporiados).
de la compra o venta de los mismos,
)

La evaluacidn de los criterios aphcados por la
Sociedad para la valuacidn de las inversiones
respecto a |a Metodologla de Valoracitn de la

Asimismo, reguisre fa permanents interaccidn con el
mercade de valores, para incorporar los  hechos
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Estamas e cakies

Recopilacién de Normas para el Mercado de

relevantes de mercado.
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Transacclones significativas — Valuacian del petafolio de inversiones bursatiles
VerMNota 32b, 32¢6

Cuestion Clave de la Audiforia

BDe qué manera se trato las Cuestiones Clave |

an tra auditoria =)
Valores, establecids por fa Autoridad de
Supervision del Sistema Finansiers (ASFIy

Los importes que se expanen en las Notas By 7 alos
estados financiergs, comespondientes a las inversiones
n insirumentos bursatiles representstives de deudayen | d
operaciones de reporto, son relevantes para los estados
financieros, la perodicidad con la que deben ser
aclualizados estos valores ¥ los requerimientes dal
reguiador sobre los criterios de valuacion han sido
considerados para inciulf este aspecto como un azpects | e

de mayor relevancia para la auditoria de los estados ¢
financieros.

Verlficacion de fos saides de las inversiones
propias y de fercerns al cierre del ejercicio,
que fueron incorporades en los registros |
cantables de la Sociedad.

Evalusmos que iz presentacion v revelacion
de |23 inversicnes en los estados financieros
¥ sus notas respectives, estén de acusrdn
con las disposiciones contables.

Cuestidn Clave de la Auditoria De qué manera so tratd Jas Cuestiones Clave |

£ nuestra avditoria

El riesgo inherente en los process de tecnologia de la | Muestros procedimientos de audiona splicados

Informacién (T} y en el funcionamisnts de las | entre oiros para abordar la cuestion dave eon la

apiicaciones informaticas ta Segregacion de funciones, la | asistencia de especialistss en Tecnologias de

Iransferencia de datas entre las diferentes aplicaciones | Infarmacisn (T1), citamas o siguiente:

los controles generales relacionades con la seguridad de

la informacién y log controles automaticos de los mismos,

son importantes  para  garantizar el cormects
procesamiento de la informacién financlers para la Informacién,  consistente  en  politicas,

BN y presentacion de los estados financieros; por io manusles, reglamentos v otres

tanio, la evaluacion del ambienta de procesamisnto | by Efectuamas un relevamients de los contrales

informéatico ha sido considerada como un  aspecto de aglicacién de los sistemas de Informacian

relevante para nuestra auditoria, financiera principales de |= Seciedad,
incluyenda |3 validacisn de datos de entrada,
procesamiznto de |a informacion y validacién
de daios de salida, Asimismo, se ha
efectuado un relevamiento del flujo de la
informacién a nivel de los sistamas de
Informacién y de la administracion de ips
procesos da T.1.

) Realizamog prusbas dirigidas a establacer
que la Sociedad cuents con procadimientas
para fa administracion y control de accesas 2
aplicaciones, que estin alineados a Ia
normaliva vigente por I3 Autoridad de
Supervision del Sistema Financiera, los
‘tuales contemplan privilegios diferenciados.

) Realzamos prusbas para identificar s
existieron conirodes aproplados dirigidog a
verificar la integridad y exactiud ce Iz
informacion que respalda los  estados
financieros en la las aplicaciones infarmaticas
¥ base de datos.

a) Obluvimos el marco narmative en cusnto a la
Gestidn de Operacionzs de Tecnologia de
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Responsabilidades de Ja administracidn de la Sociedad ¥ de los responsables
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacisn
razonable de los estados financieros adjuntos de cenformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASF1), ¥ del control
interne que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de |a Sociedad de centinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento v utilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento excepto que e gobierno del Fondo tenga la intencign de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemno del Fondo son responsables de Ia supervision del
proceso de informacion financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros cbjetives son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o

Bolivia siempre detecte una incorreccian material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econbémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditaria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestre Juicio profesional y mantenemes una actitud
de escepticisma profesional durante toda Ia auditoria, también:

* Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria

4
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. ;3 alencion en nuestro informe de auditoria sobre |
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichai
rNeveEi:;ones no son adecuadas, que expresemos una opinién no calificada,
feuis ds conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fufu ;3 zuggestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
en ser causa de que la i j
e e q Sociedad deje de ser una empresa en
. IiE\t'alugmc:s la pre_sen!ach_‘m global la estructura y el contenide de los estados
nancieros, incluide la informacion revelada, v si los estados financieros

epresentan las tlEllSaCClUI!ES Y hechos Ele‘j'BCQ tes de un modo que logran la
taci bi
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pinién. El riesge
elevado que en

por la administracion del principio

;omunlcamns con los responsables del gobierno del Fonda en relacion con, entre
ras cuestrone_s, gi alc_ance Yy el momento de realizacian de la auditoria planificada
los ha!lazgps significativos de la auditoria, asi coma cualguier diferencia signiﬁcativ;

del control interno que identificamos an el transcurso de la auditoria.

gamblén proporcionamos a los responsables del gobiema del Fondo una declaracisn
¢ (; que hemqs cumpildo_ los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
in epgndenma y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas
cuestson_tas de las que se puede esperar razonablemeante que puedan afectar a
nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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7. Otros requerimientos regulatorios

Tal como el ente regulador, como i
0 lor, parte de los estados financieros, se anexa la Fi
;IJ_:taEiftald: de obtencién (_it‘E valor de cuota e informacion financiera del atot:rg:
5 del Fondo de Inversion® a diciembre 31, 2024 de acuerdo con las normas

emitidas por la Autoridad de Supervision del Si i i i
intermediarias del mercado de Ealores. SRR ENCn At
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MAT. PROF. CAUB, N° 1433

La Paz, Bolivia
Enero 24, 2025

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Nota

Activo

Activo corriente

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Inversiones en operaciones de reporto

® N o w»

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Total del activo

Pasivo y Patrimonio neto

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Total pasivo corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)

Rendimiento neto del periodo

Total del patrimonio neto 11

Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden 9

Las notas 1 al 20 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

.-',a%?'f"g’{/. =
o

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

2024
Bs

2382.071
37.763.963
602.008
2538
"40.750.580
40.750.580

602.960

602.960
602.960

40.193.819

(46.199)

40.147.620
40.750.580

124

Q@%@b

2023
Bs

4.197.671
39.138.934
200.000
2538

43.539.143
43.539.143

200.200

200.200
200.200

43.295.620
43.323

43.338.943
43.539.143

129

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales 12 (540.774) (619.206)
Margen operativo (540.774) (619.206)
Ingresos financieros 13 1.215.339 3.124.366
Gastos financieros 13 162.952 1.759.358
Margen financiero 1.052.387 1.365.008
Margen operativo y financiero 511.613 745.802
Ingresos no operacionales 17 172 2.575
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento
de valor 511.785 748.377
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -

511.785 748377

Rendimiento neto del ejercicio

Las notas 1 al 20 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Expresado en bol

(Expresado en bolivianos) Por el ejercicio

Cuentas delos Rendimiento Terminado en diciembre 31
participantes  del periodo Total Nota 2024 2023
Bs Bs Bs ) Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Saldos al 31 de diciembre de 2022 47.409.260 118.810 47.528.070 Rendimiento neto del ejercicio 511.785 748377
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 748.377 748377 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 823.864 (823.864) - imiento de fondos:
Venta y Rescate de Cuotas (4.937.504) (4.937.504) Rendimientos devengados no cobrados - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 %3295 43323 43338943 Previsiones para incobrables y desvalorizacién de activos (113.248)  (1.494.264)
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 398.537 (745.887)
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 511.785 511.785 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 601.307 (601.307) - anteriores - -
Venta y Rescate de Cuotas (3.703.108) (3.703.108) (Incremento) disminucién neto de activos:
Saldos al 31 de diciembre de 2024 T40.193.819 (46.199) 40.147.620 Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Otros pagos anticipados - -
Las notas 1 al 20 que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros. . ” .
Incremento (disminucién) neta de pasivos:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo 403712 (900.127)
Rendimiento de inversiones (952) (200)
Flujo neto originado en actividades de operaciéon 801.297 (1.646.214)
e A i KQ_:
fﬁ’f’/" — W/ %% FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
! b Incremento (disminucién) en financiacion y 1es por intermediacion:
/ Q . J Obligaciones por operaciones bursatiles - -
7 s ‘ (Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto (402.008) 900.000
Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda 1.488.219 6.733.098
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial - -
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacién 1.086.211 7.633.098
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:
Validacion de Patrimonio (3.703.108 (4.937.504
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento 3.703.108 4.937.504
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucién neto en:
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - - =
Incremento de fondos durante el ejercicio (1.815.600) 1.049.380
Disponibilidades al inicio del ejercicio 4.197.671 3.148.291
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 2.382.071 4.197.671

Las notas 1 al 20 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha

Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 Y 2023:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 Y 2023 26.489.828 30317310
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 11.261.769 8.817.586
Mas: Devengado de titulos en reporto 12.366 4,038
Mas: Valor de cuentas de liquidez 2.382.071 4.197.671
Mas o menos: Otros 2538 2538
Menos: Premios devengados por pagar (952) (200)
Mas o menos: Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 40.147.620 43.338.943
Menos: Comisiones (1.338) (1.445)
Total cartera neta: 40.146.282 43.337.498
Valor de la cuota: 688 680
Numero de participantes: 1.088 1121
Nuamero de cuotas: 58315 63.714
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 63.714 71.024
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.395 752
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (6.794) (8.062)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 58315 63.714

Saldo al inicio del ejercicio 43.338.943 47.528.070
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 953.976 508.342
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.169.077 2.859.272
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (4.660.526) (5.445.846)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (21.458) (43.066)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (113.248) (1.494.264)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 172 2.575

Saldo bruto al cierre del ejercicio 40.666.936 43.915.083
Menos Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (519.316) (576.140)

Saldo neto al cierre del ejercicio 40.147.620 43.338.943

- — )
Las notas 1 al 20 que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros. el CU‘LM)LK(Q\:
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+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras que en anexo
forma parte integrante e indisoluble de la Resolucién Administrativa N° SPVS-IV-421 del
13 de agosto de 2004 y sus modificaciones posteriores. A tal fin y para cumplir con el
objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar todos los actos, contratos,
negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en valores, compatibles con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades de
su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y la
Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-N° 351 de fecha 24 de julio de 2000 emiti6 la autorizacién de funcionamiento de
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.y esta inscrita en Registro del
Mercado de Valores con el nUmero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad Administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.
tiene a su cargo la administracién de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. comenzé a operar el 1°
de septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administraciéon de Xtravalor UFV Fondo de
Inversion Abierto - Corto Plazo, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en valores de
oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuentay riesgo de los participantes,
sean estos personas haturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de riesgo.

Asimismo, la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, ahora Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, en adelante la ASFI es la entidad encargada
de aplicar y hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el
funcionamiento e inscripcién del XTRAVALOR UFV FONDO DE INVERSION ABIERTO A
CORTO PLAZO mediante Resoluciéon Administrativa SPVS-1V-N° 328 del 7 de abril de 2008
y con inscripcion en el Registro del Mercado de Valores N° SPVS-IV-FIA-XTU-025/2008.

XTRAVALOR UFV FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO, se rige en general por
la Ley del Mercado de Valores, por la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras aprobada mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 421 del 13 de
agosto de 2004 en adelante la Normativa y cualquier otra disposicion legal que existiera
en el futuro sobre el particular emitida por la SPVS, por el presente Reglamento Interno
y por el Contrato de Participacion celebrado entre SAFI UNION S.A, y cada uno de los
aportantes al FONDO, denominados los PARTICIPANTES.

EL 24 de agosto de 2010, mediante Resolucién ASFI N° 737/2010 la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, autorizé la modificacién de denominacién de
XTRAVALOR UFV FIA - CORTO PLAZO por el de XTRAVALOR UNION FIA - MEDIANO PLAZO.

A partir de dicha fecha, el Fondo cambio moneda de expresién de las cuotas y su horizonte
de inversiones.

Objeto del Fondo de Inversién

El Fondo es un patrimonio comun auténomo separado juridica y contablemente de SAFI
Unién S.A,, constituido a partir de los aportes de personas naturalesy juridicas denominadas
participantes o inversionistas, con el propésito de realizar inversiones en valores de oferta
publica de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES,
con arreglo al principio de distribucién de riesgos, las Cuotas de Participacion seran
colocadas entre el publico y son redimibles directamente por el FONDO.

El FONDO es de caracter abierto, de renta mixta, a mediano plazo, cuyo patrimonio es

variable y en el que las Cuotas de Participacion colocadas entre el publico son redimibles
directamente por el FONDO, siendo su plazo de duracion indefinido.
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SAFI UNION S.A, en su calidad de Sociedad Administradora del FONDO y de acuerdo a la
Normativa vigente es responsable por la correcta y adecuada administraciéon del FONDO
y por cualquier incumplimiento.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del FONDO, tales como
cobro de valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad
autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversiéon, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N°® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente
actualizada y ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de
2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado de obtencion del valor de
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los
cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo
al inicio del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado
de la gestidon proveniente de rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un
estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentaciéon del estado de cambios
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de
2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversién son
responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General,
Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio
Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al
valor cuota de la fecha de redencion. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los
montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl)y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento
se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor”, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio
al 31 de diciembre de 2024 y 2023fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valuan de acuerdo con lo
establecido en la Resolucion Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién
para las Entidades Supervisadas por la Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero)” del 10 de marzo de
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2005, segun lo siguiente:
i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informaciéon de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas
de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de
Valoracidn, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoraciéon deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente
por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln Valor de un mismo
Codigo de Valoracioén, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo
de negociacién necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de
Mercado para un determinado Cédigo de Valoracién, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacioén,
son valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima
subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes
de la Bolsa de Valores.

iii) Valores emitidos en el extranjero

Los valores emitidos en el extranjero, son valuados en base a precios o tasas de
mercado proporcionadas por la Bolsa Boliviana de Valores, mediante informaciéon
facilitada por las agencias de Informacién Financiera Internacional autorizadas por
ASFI.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacién de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

d) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
corresponden a inversiones en fondos de inversion abiertos en el exterior, estan
valuadas a su valor neto de realizacién, en funcién al valor de la cuota en dichos fondos
de inversion al cierre del ejercicio.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversién frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en
funcién de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida
dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y
esta expresado en la moneda del Fondo.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos por los retiros
realizados por los participantes antes del periodo restringido que es de 90 dias, y va en
beneficio del Fondo, se registran por el método del devengado.

i) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracién
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.y se
registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacidon de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y gastos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

k) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro
de los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

5. DISPONIBLE

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs.
Cuenta corriente en bancos del pais 2.194.157 4.123.000
Caja de ahorro en bancos del pais 187914 74.671
2.382.071 4.197.671
6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_

Valores emitidos por Ent. del Estado 6 Instit.
Pub. Nac. 1.667.672 1.086.636
Valores emitidos por entidades financieras
nacionales 35.109.209 36.039.442
Valores emitidos por entidades no financieras
nacionales 987.082 2.012.856

Valores e instrumentos emitidos en el extranjero - -
37.763.963 39.138.934

7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Valores adquiridos en reporto - -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 602.008 200.000
Rendimiento devengado sobre valores en
reporto - -
602.008 200.000
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8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Otros pagos anticipados 2.538 2.538
2.538 2.538
9. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Cuentas deudoras de fondos de inversiéon abi-
ertos 124 129
124 129
10. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Obligaciones por operaciones de reporto 602.008 200.000
Cargos dev sobre obligaciones por financiami-
ento a CP 952 200
602.960 200.200

11. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas pagadas ascienden a Bs40.147.620, equivalentes a
58.315 cuotas con un valor de Bs688 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs43.338.943, equivalentes a
63.714 cuotas con un valor de Bs680 cada una.

12. GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs.
Gastos por administracion y custodia de valores (519.316) (576.139)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (21.458) (43.067)
(540.774) (619.206)

13. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 14.325 1.602.401
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 1.071.816 1.209.455
Ganancias por valoracion de cartera de inver-
siones bursatiles 43.380 254.637
Otros ingresos financieros 85.818 57.873
1.215.339 3.124.366
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - (1.553)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (156.628) (1.748.901)
Otros gastos financieros (6.324) (8.904)
(162.952) (1.759.358)
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17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
14. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera
por USD 3.587 y USD 3.781 equivalentes a Bs24.610 y Bs25.938, a Bs6,86 por USD 1,
respectivamente.

15. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacién y los fondos de inversién administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcidn de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

16. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
17. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs172 y Bs2.575, que corresponde a ingresos obtenidos por los retiros realizados por los
participantes antes del periodo restringido y otros ingresos.

18. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

19. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacién y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacidn de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de
valores, éstas ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

En la gestiéon 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién y captaciéon de nuevos
participantes.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervencién de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que originé
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusion de menor grado en las operaciones de la Sociedad.
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A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emision de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.

20. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros a esa fecha.
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INFORME DEL AUDIT R INDEPENDIENTE

Alos sefiores
Accionistas y Directores de

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
La Paz - Bolivia

1.  Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “TRABAJO UNION BS, FONDO DE
INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO" (el Fonda), administrado por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. (La Sociedad), que
comprenden el balance general a diciembre 31, 2024, el estado de ganancias Y
pérdidas, &l estado de evolucion del patrimenio neto y el estado de flujo de efectivo
correspandientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y la forma Fl-4 *Estado de obtencion de valor de cuota e informasian
financiera del total de cuotas del fondo de inversién”.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Fondo
administrado por la Sociedad a diciembre 31, 2024, asi como sus resultados y flgjos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas contables emitidas por la Auteridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) para entidades de intermediacién del mercado de valores.

2. Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Nermas de Auditoria
Generalmente Aceptados en Bolivia Yy normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades de intermediacién del
mercado de valores. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de estados financieros de nuestro informe. Somes independientes de Ia
Sociedad, de conformidad con el Codigo de Efica para profesionales de |a
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para contadores junto
cen los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
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financieros en Bolivia ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de &tica de
conformidad con esos requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nusstra
opinién.

3. Parrafo de énfasis — Bases de contabilidad y restriccién de la distribucién y el
uso

Liamamos la atencion sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se
describen las bases contables utilizadas. Los estados financieros han sido
preparados para que la Sociedad cumpla con las nermas regulatorias emitidas porla
Auteridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn no
esta modificada en relacion con este aspecto,

4.  Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de Ia mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto ¥ en la formacion de

nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

Transacciones significativas — Valuacién del
(VerNeta 320, 32d, 6y T

Cuestion Clave de Iz Auditoria r De qué manera se trato las Cuestiones Clave

| en nuestra auditeria

Tal como se expone en las Motas 3.2.b, 3.2d a los | Nuestros procedimientos de auditoria incluyeran;
estados financieros, las inversiones bursatiles estan
valuadas de acuerdo con la Metodologia de Valoracién de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
establecida por la Autoridad de Supenision del Sistama
Financiero (ASFI),

folic de inversiones bursatiles

a) El entendimiento y la evaluscién da loa
sistemas de Informacién utiizados por la
Sociedad pars |z valoracidn  de  las
inversianes,

El cumplimients de esta metodologia de wvaloracién | b
requiere que el Fondo administrado por la Socledad
cuente con sistemnas de informacian y procesos de calouln
del valor de las inversiones, que permitan determinar los
valores de [os instrurentos en farma diaria ¥ al momenta
de la compra o venta de los mismas.

El relevamiente y prusba de los controles de
valoracion, asi como la validacion de los
parametros introducides  al proceso
provenientes de la Bolsa Boliviana de Valores
{Hechos relevantes de mercado reportadas).

c

La evaluacitn de los criterios aplicados porla
Asimisme, requisre la permanente interaceitn con el Socledad pars |z valuacion de |as inversicnes
mercado de  valores, para Incomporar los  hechos respecto a la Metodologia de Valoracian de la
relevantes de mercade. R dacién de Normas para el Mercado de |

2

50

Etamagy en 11 paises

=
Delta Consult Ltda.() Mizmbee # Latinoamérica S e Latinoambney

Auditeres y Consultores

¥ Estamos orta.

1

,32d,By7)
Cuestién Clave de fa Auditoria

| Transacciones significativas — Valuacién del portafalig de inversiones burs3tiles
Ves Motz 32 b

| De qué manera sa frata las Cuestiones Clave
| en nuestra auditoria

Valores, establecide por | Auteridad de
Bupervision dal Sistema Finandiero (ASFIY

| Los importes que se exponen en la Nota 6y 7 a bos
estados financieros, comespendientes a las inversiones
an instrumentos bursatiles representativos de deuda y en | o
operaciones de reporto, son relevantes para fog estados
firancierss, la periodicidad con la gue deben ser
actuahzados estos valores ¥ los reguermienios del
regulador sebre los oriterios de valuacion han sido
considerados para ingluir eate aspeclo como un aspects | g
de mayor relevancia para la auditeria de los eslados

Verificacion de los saidos de |as inversiones
propias y de terceros al cieme del Sereicio,
que fueron incorperades en los registros
contables de la Sociedad.

L3

Evaluamos que la presaniacien ¥ revelacion
de las inversienes en los estados financleros

financieros. ¥ sus notas respectivas, estén de acuerdo
con las disposiciones condables.
Sistema de Tecnologia de Informacion ]
Cuestidn Clave da la Auditaria | De qué manera se traté las Cuestiones Clave
en nuestra auditoria

El riesgo inherents en los proceso de tecnologia de |a
Informacian (1) y en el funcionamientc de lzs
aplicaciones nformaticas la segregacién de funciones, |a
fransferencia de datos enirs |ag diferentes apficaciones
los controles generales ralacionados con fa seguridad de
12 infarmacion y los controles automaticos de los mismos,
=00 importantes  para garantizar & gofrecto
procesamiento de la informacion financiera para Ia
emisidn y presentacion de los estades finencieros; por lo
fanto, |2 evaluscidn del ambiente de procesamients | b
informatico ha sido considerads cama un aspecio
relevante para nuestra suditoria.

Nuestres procedimienios de auditonia aplicados
enire olros para abordar la cusetién cave con Ia
asistencia de especialistas en Tecnologias de
Informacian (T1), citamos lo siguiente;

#) Obtuwiimos el marco normative en cuanto a ls
Gestlén de Operaciones de Tecnofogia de
Informacion,  consistente  an peliticas,
manuzles, reglamenios ¥ atros
Efectuamos un relevamiento de los controles
de aplicacion de kos sisternas de informacion
financiera principales de la Sociedad,
incluyendo la validacicn de datos de entrada,
Pprocesamienta de & informacion y validacion
de datos de salda. Asimismo, se ha |
efecluado un ralevamlento del fuje de ta
informacion 8 nivel de los sistemas de
informacion y de la sdministracion de los
proceses de T,
¢) Realizamos pruebas dirigidas a establecer
que |a Sociedad cuente con procedimientos
pare |a sdministracion y control de accesos a
aplicaciones, que estdn alineados a |3
normativa  vigents por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiers, los
cuales cordemplan privilegios diferencisdos,
&) Realizamos pruebas para identificar s
exislieran controles apropiados dirigides 2
verificar |3 integrided y exactitud de s
Informacion  que respalda los  estados
financiercs en la las aplicaciones informaticas
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Responsabilidades de Ia administracion de la Sociedad y de los responsables
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion ¥ presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI), y del control
intero que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar come empresa en
funcionamiento, revelando, segln comesponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando al principio contable de empresa en
funcicnamiento excepto que el gobierno del Fondo tenga Ia intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobiemo del Fondo son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia siempre detecte una incorreccitn material cuande existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicarmos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, también;

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccian material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en

4
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Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

Nota

Activo

Activo Corriente

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Documentos y cuentas pendientes de cobro

© ® N o Wn

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Total del activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10
Obligacién por operaciones bursatiles a corto plazo 11
Total pasivo corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)
Rendimiento neto del periodo

Total del patrimonio neto 12

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 al 21 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

2024
Bs

9.095.092
144.498.432
5.333.541
4.329.074
4.200
163.260.339

163.260.339

1.003.583
4329.074
" 5332657
5332657

157.672.132
255.550
157.927.682

163.260.339

Q@%@b

2023
Bs

13.953.137
163.996.992
19.960.607
19.945.000
4.200

217.859.936

217.859.936

19.945.000
19.945.000
19.945.000

197.548.342
366.594
197.914.936

217.859.936

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023

Bs Bs
Gastos operacionales 13 (1.985.433) (2.543.009)
Margen operativo (1.985.433) (2.543.009)
Ingresos financieros 14 6.117.682 9.871.055
Gastos financieros 14 631.129 1.939.906
Margen financiero 5.486.553 7.931.149
Margen operativo y financiero 3.501.120 5.388.140
Ingresos no operacionales 119 1.908
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 3.501.239 5.390.048
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -

3.501.239 5.390.048

Rendimiento neto del periodo

Las notas 1 al 21 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carld’é Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.
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Luis Hugo Mendizabal\batacora

Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en bol

Cuentas delos Rendimiento
participantes  del periodo Total
Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2022 138.763.419 451.607 139.215.026
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 5.390.048 5.390.048
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 5.475.061 (5.475.061) -
Venta y Rescate de Cuotas 53.309.862 - 53.309.862
Saldos al 31 de diciembre de 2023 197548342 ~ 36659 T97.914.936
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 3.501.239 3.501.239
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 3.612.283 (3.612.283) -
Venta y Rescate de Cuotas (43.488.493) - (43.488.493)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 157672132 255550 157.927.682

Las notas 1 al 21 que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

Ll \ S

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Rendimiento neto del periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
imiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Rendimiento de inversiones

Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores
(Incremento) disminucién neto de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Otros pagos anticipados

Incremento (disminucién) neta de pasivos:

Obligaciones por financiamientos de corto plazo

Rendimiento de inversiones

Flujo neto originado en actividades de operaciéon

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Incremento (disminucién) en financiacion y obligaciones por intermediacion:
Obligaciones por financiamientos de corto plazo

Obligaciones por operaciones bursatiles

(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:

Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos

representativos de deuda

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacién

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Venta y Rescate de Cuotas

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neto en:

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el periodo
Disponibilidades al inicio del periodo

Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 al 21 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota

2024
Bs

3.501.239

4.468

(310.098)
3.195.609

15.615.926

1.000.000
3.583
19.815.118

(15.615.926)

14.622.597

19.808.659
18.815.330

(43.488.493
(43.488.493)

(4.858.045)
13.953.137

095.092

2023
Bs

5.390.048

15.607

(205.203)
5.200.452

(19.945.000)
112

(14.744.436)

19.945.000

(19.976.214)

(37.505.840)
(37.537.054)

53.309.862
53.309.862

1.028.372
12.924.765

13.953.137

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 147.191.152 183.957.599
Mas Saldos operaciones venta en reporto 1.627.322 -
Mas Devengado de titulos en reporto 13.499 -
Mas Valor de cuentas de liquidez 9.095.092 13.953.137
Mas o menos Otros 4.200 4.200
Menos Premios devengados por pagar (3.583) -
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 157.927.682 197.914.936
Menos Comisiones (4.387) (5.501)
Total cartera neta 157.923.295 197.909.435
Valor de la cuota 213 209
Numero de participantes 239 155
Numero de cuotas 741.203 947.381
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 :

Numero de cuotas al inicio del periodo 947.381 687.016
Mas Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.308.568 1.235.339
Menos Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (1.514.746) (974.974)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 741.203 947.381

Saldo al inicio del ejercicio 197.914.936 139.215.026
Mas El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 275.128.357 253.595.641
Mas Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 5.796.651 8.136.353
Menos El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (318.616.850) (200.285.779)
Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (74.481) (145.842)
Mas o Menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (310.098) (205.203)
Mas o Menos Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 119 1.908

Saldo bruto al cierre del ejercicio 159.838.634 200.312.104
Menos Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (1.910.952) (2.397.168)

Saldo neto al cierre del periodo 157.927.682 197.914.936

-

Las notas 1 al 21 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. &
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+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1.ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad queddé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N°13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000, emitié la autorizacidon de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Uniéon S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el hiimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.
Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.
tiene a su cargo la administracion de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO
PLAZO

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Unién S.A. comenzé a operar el 1° de
septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administraciéon de Trabajo Unién BS. Fondo de
Inversion Abierto- Corto Plazo, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en valores de
oferta publica, de caracter nacional e internacional, por cuentay riesgo de los participantes,
sean estos personas haturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de riesgo.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada
de aplicar y hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el
funcionamiento e inscripcion de TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO
- CORTO PLAZO mediante Resolucién Administrativa ASFI N°874/2022 del 20 de julio de
2022y con inscripcién en el Registro del Mercado de Valores con el nUmero ASFI/DSV-FIA-
TUI-002/2022, iniciando actividades el 17 de agosto 2022.

TRABAJO UNION BS. FONDO DE INVERSION ABIERTO - CORTO PLAZO, se rige en general
por las normas y disposiciones de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero
- ASFI (anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) y cualquier otra
disposicion legal que existiera en el futuro sobre el particular, por el presente Reglamento
Interno y por el Contrato de Participacion celebrado entre SAFI Unién S.A., y cada uno de
los aportantes al Fondo, denominados los participantes.

Objeto del Fondo de Inversién

El Fondo es un patrimonio autbnhomo comun y separado juridica y contablemente de
SAFI Unidn S.A, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas participantes o inversionistas, con el propdsito de realizar inversiones en
valores de oferta publica, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en alguna de
las Bolsas de Valores del pais, por cuenta y riesgo de los participantes.

La propiedad de los participantes respecto al Fondo se expresa a través de las cuotas de
participacion, cada una de igual valor expresado en bolivianos, emitidas por el Fondo.

El Fondo es de caracter abierto de renta mixta a corto plazo, cuyo patrimonio es variable
y en el que las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles
directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracién indefinido.

SAFI Unién S.A., en su calidad de Sociedad Administradora del Fondo y de acuerdo a
normas vigentes es responsable por la correcta y adecuada administraciéon del Fondo y
por cualquier incumplimiento de la normativa vigente.

Su labor incluye el manejo de los recursos y valores de propiedad del Fondo, tales como
cobro de valores a su vencimiento, cobro de intereses, custodia a través de una entidad
autorizada, redenciones, conversiones, endosos, protestos y otros.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversidn, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccidon de Supervisién de Valores, que forma parte
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Las principales diferencias
con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia son las siguientes:

- La Circular SPVS/IV/N°® 61/2008, de fecha 24 de noviembre de 2008, posteriormente
actualizada y ratificada por la Circular ASFI/DSV/2139/2009 de 20 de noviembre de
2009, establece la obligatoriedad de presentar el “Estado de obtencién del valor de
cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los
cambios en el patrimonio o activo neto del fondo de inversién en un periodo anual (saldo
al inicio del periodo, mas compras y menos rescates de cuotas, mas/menos el resultado
de la gestidon proveniente de rendimientos, marcaciones, comisiones y otros), no es un
estado financiero basico de acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esta misma circular omite la presentacion del estado de cambios
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo, los cuales son considerados como estados
financieros basicos por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.
Por otra parte, la Carta Circular ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de
2017, recuerda que las Sociedades Administradoras de Fondos de inversién son
responsables de enviar para los Fondos de Inversion que administra el Balance General,
Estado de Resultado, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambio en el Patrimonio
Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la forma Fl-4.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N°32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno
del Fondo de Inversioén, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al
valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N°18/2008 de
14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas.
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisién de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFl y las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. El Fondo inicio actividades
el 17 de agosto de 2022.

3.2. Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento
se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor”, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valuan de acuerdo con lo
establecido en la Resoluciéon Administrativa SPVS N° 174, “Metodologia de Valoracién
para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero
(anterior Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros)” del 10 de marzo de 2005,
segun lo siguiente:
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i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente,
la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informaciéon de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas
de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracion,
luego de la ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que
determine la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién, sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de
Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoraciéon deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente
por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ninguln valor de un mismo
Coddigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de
Mercado para un determinado Cédigo de Valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién,
son valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima
subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes
de la Bolsa de Valores.

c) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
corresponden a inversiones en los fondos de inversién abiertos en el exterior, estan
valuadas a su valor neto de realizacién, en funcién al valor de la cuota de dichos fondos
de inversion al cierre del ejercicio.

El fondo no tiene inversiones registradas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 a inversiones
en valores representativos de derecho patrimonial.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra enreporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los
correspondientes premios devengados. Adicionalmente, en las cuentas “Documentos y
cuentas pendientes de cobro” y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligaciéon de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al 31
de diciembre de 2024, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversién frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en

funcién de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsién requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y
estd expresado en la moneda del fondo, por lo cual se presentan de manera histérica.
Este criterio es coincidente con la hormativa emitida por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero - ASFl y con lo sefalado en la Nota 3.
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g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios corresponden a los ingresos obtenidos en ingreso no operativo.
i) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.y se
registran por el método de lo devengado.

j) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

k) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

5. DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs.
Cuenta corriente en bancos del pais 7.660.097 623.346
Caja de ahorro en bancos del pais 1.434.995 13.329.791
9.095.092 13.953.137

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Valores emitidos por Ent. Del Estado 6 Inst. Pub.
Nac. 91.343.213 66.695.747
Valores emitidos por entidades financieras
nacionales 52.139.029 85.093.955
Valores emitidos por entidades no financieras
nacionales 1.016.190 12.207.290
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero - -
144.498.432  163.996.992
Nuestras principales inversiones son en Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo.
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 4.329.074 19.945.000
Derechos sobre valores cedidos en reporto 1.000.000 -
Rendimiento dev sobre valores en reporto 4.467 15.607
5.333.541 19.960.607
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Deudores por valores adquisiciéon en reporto 4.329.074 19.945.000
4.329.074 19.945.000
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs_
Otros pagos anticipados 4.200 4200
4.200 4.200
10. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 1.000.000 -
Cargos dev. sobre obligaciones por financiami-
ento a CP 3.583 -
1.003.583 -
11. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs_ Bs
Obligacién por valores reportados a entregar 4.329.074 19.945.000
4.329.074 19.945.000

12.PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024. las cuotas pagadas ascienden a Bs157.927.682. equivalentes
a 741.203 cuotas con un valor de Bs213 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023. las cuotas pagadas ascienden a Bs197.914.936. equivalentes
a 947.381 cuotas con un valor de Bs209 cada una.

13. GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs.
Gastos por administracion y custodia de valores (1.910.952) (2.397.167)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (74.481) (145.842)
(1.985.433) (2.543.009)

14. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composiciéon de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 467.817 1.034.510
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 4.515.560 4.903.601
Ganancias por valoracién de cartera de inver-
siones bursatiles 213.990 1.641.693
Otros ingresos financieros 920.315 2.291.251
6.117.682 9.871.055
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - (17.950)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (524.087) (1.846.897)
Otros gastos financieros (107.042) (75.059)
(631.129) (1.939.906)

15. POSICION MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.
16. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversidon no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

17. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
18. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs119 y Bs1.908, respectivamente.

19. CONTINGENCIAS

El Fondo declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

20. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacién y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacidn de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser

representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.
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c) Hechos Relevantes

En la gestion 2024, la Sociedad ha presentado a Directorio planes y estrategias que
permitan mitigar los riesgos de liquidez y mercado a través de la mejora de la gestion
operativa y administrativa de la Sociedad, la desconcentracién y captacién de nuevos
participantes.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervencion de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que origind
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusiéon de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emision de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.

21. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

-
/
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Carlof'cé;ar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO
BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs
Activo
Activo corriente
Disponible 5 6.890.126  349.643.986
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 1276646158 807.780.104
Inversiones en operaciones de reporto 7 15.013.766
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 8 - 571195419
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 95.175.161 63.470.135
Gastos pagados por anticipado 10 __798%0 _ -
Total activo corriente 1m 1.792.089.644
Activo no corriente
Inversiones permanentes mn 438.282.617 16.297.280
Total activo no corriente 438.282.617 _16.297.280
Total del activo 1.832.087.718  1.808.386.924
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 13 15.013.616 -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 14 4261509 _ 2307313
Total pasivo corriente 19.275.125 2.307.313
Total del pasivo 19.275.125 2.307.313
Patrimonio neto
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 1.851.204.041  1.780.179.706
Rendimiento (Pérdida) neto del ejercicio (38.391.448) _25.899.905
Total del patrimonio neto 15 1.812.812.593 1.806.079611
Total del pasivo y patrimonio neto 1.832.087.718  1,808.386.924
Cuentas de orden 12 737.209.045 738.283.615
Las notas 1 al 27 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Expresado en b
Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales 16 (16.664.966) (21.377.962)
Margen operativo (16.664.966) (21.377.962)
Ingresos financieros 17 105.977.039 392.963.838
Gastos financieros 17 (19.369.276) (265.617.896

Margen financiero 86.607.763 127.345.942
Margen operativo y financiero 69.942.797 105.967.980
Cargos por incobrabilidad 18 (65.618.113) (35.057.537)
Gastos de administracion - (40.652)
RecL ion de incobrabl 652.262 -
Resultado operacional 4.976.946 70.869.791
Ingresos no operacionales 9.663 217.341
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4.986.609 71.087.132
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1.761.052 1.559.782
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (14.679) (600.042)
Resultado del ejercicio 6.732.982 72.046.872

Las notas 1 al 27 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

” (it~

Carlds Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo MehdiﬁMatacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en bol

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023

Pago de Dividendos
Venta y Rescate de Cuotas

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024

Pago de Dividendos
Venta y Rescate de Cuotas

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Cuentas delos Rendimiento
participantes  del periodo Total
Bs Bs Bs
1.728.681.529 5.351.210 1.734.032.739
- 72.046.872 72.046.872

51.498.177

1.780.179.706

(51.498.177)

25.899.905

1.806.079.611

71.024.335

1.851.204.041

6.732.982
(71.024.335)

(38.391.448)

6.732.982

1.812.812.593
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimiento neto del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
imiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados
Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores
Otros pagos anticipados
(Incremento) disminucién neta de activos:
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Incremento (disminucién) neta de pasivos:
Documentos y cuentas por pagar de corto plazo

Las notas 1 al 27 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Obligaciones por financiamiento de corto plazo
Flujo neto originado en actividades de operacién

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

, - 9
. ﬁg'ff;z" z P o o

Incremento (disminucién) en financiacion y
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda

iones por intern

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico

Cuenta de accionistas - aportantes:
Validacién de Patrimonio

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incremento) disminucion neta en:

Inversiones temporarias en valores sin oferta publica

Inversiones permanentes

Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial

Activo fijo

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 27 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

S

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024
Bs

6.732.982

(2.605.367)
4.127.615

(79.890)

(31.705.026)

1.954.196

(25.703.105)

2023
Bs

72.046.872

65.370.085
137.416.957

71.492.265
2307313

211.216.535

15.013.616 (134.962.400)

(15.013.766)
(466.260.688)
(466.260.838)

(421.985.337)
571.195.420

149.210.083

(342.753.860)
349.643.986

5 6.890.126

135.266.082
(43.465.666)

(43.161.984)

52.229.249
5.010.873

57.240.122

225.294.673
124349313

349.643.986

Hector Eloy Cevallos Pastor

Gerente General a.i.

Luis Hugo Mendizabal Catacora

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.760.418.176 807.780.104
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 6.890.126 349.643.986
Mas o menos: Otros 45.504.291 648.655.521
Menos: Premios devengados por pagar - -

Mas o menos: Marcaciones del periodo
Total cartera bruta

1.812.812.593

1.806.079.611

Menos: Comisiones 36.688 63.667
Total cartera neta: 1.812.849.281 1.806.143.278
Valor de la cuota: 256.900 251.727
Numero de participantes: 4 4
Nuamero de cuotas: 7175 7175
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:
Numero de cuotas al inicio del periodo 7175 7.175
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - 7.175
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - (7.175)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 7.175 7.175
Saldo al inicio del ejercicio 1.806.079.611 1.734.032.739
Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 258.976 -
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 89.213.130 61.975.857
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (258.976) -
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (541.288) (202.826)
Mas o menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (2.605.367) 65.370.085
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (63.209.815) (33.921.108)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 1.828.936.271 1.827.254.747
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (16.123.678) (21.175.136)

Saldo neto al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 27 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

2.812.593

1.806.079.611
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+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituy6 la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversién en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad queddé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Uniéon S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el hiimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A.
tiene a su cargo la administracién de once fondos de inversion.

2.ANTECEDENTES DE RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL PRIVADO

Denominacidn y autorizacion

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. comenzé a operar el
1° de septiembre de 2000 y tiene actualmente a su cargo la administracion de RENTA
ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO, cuyo objeto es
constituirse en una alternativa de canalizaciéon de recursos y difusion de las bondades
del mercado de valores para adquisicion de Inversiones de largo plazo para las grandes
empresas que, a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado de
Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran su cometido
por un problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento y preparacién
para acceder a sus beneficios.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicary
hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento
e inscripcion del RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
PRIVADO mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 322/2015 de 06 de Mayo 2015, con
numero de registro ASFI/DSV-FIC-REP-001/2015 y clave de pizarra REP-N1U-15.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023, aprobd
la transferencia y la designacién por el plazo de sesenta dias a la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A, como nueva administradora
del Fondo de Inversién.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas
denominadas “Participantes”, para su inversion en Valores e instrumentos de renta fija, asi
como en otros activos determinados por la Normativa vigente de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los Participantes.

Tipo de Fondo

El Fondo de inversién es de caracter cerrado, con una vigencia de 3.960 dias, el cual se
encuentra establecido en el reglamento del fondo, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de
participacion colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el FONDO,
salvo en las circunstancias descritas en el Capitulo 8. Transferencia, Disolucién, Fusion y

Liquidacién Voluntaria y Forzosa, del Fondo del Reglamento Interno.

Cuotas de participacion

60

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de
participacion mediante la emisién de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos
que se representardn de manera documentaria y tienen la calidad de valores segun lo
establecido por el articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las cuotas de participacion
estardn impresas con las normas de seguridad requeridas por la normativa, con un valor
nominal de Bs200.000 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos) por cuota.

Objeto del Fondo de Inversién

El objeto del Fondo es constituirse en una alternativa de canalizacién de recursos y difusion
de las bondades del mercado de valores para adquisicion de inversiones de largo plazo
para las Grandes empresas que a pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por
el Mercado de Valores para poder acceder a financiamiento a través del mismo, no logran
su cometido por un problema de costos, economias de escalas o falta de conocimiento
y preparacion para acceder a sus beneficios. Asimismo, se busca invertir a largo plazo en
valores locales de oferta publica, en valores extranjeros y en Valores Privados emitidos por
Empresas con el propésito de tratar de brindar a los participante, rendimientos periédicos
en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al
principio de distribucién de riesgos

Nueva Administracién del Fondo

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023, con presencia
de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo como participante mayoritario
de “Renta Activa Puente Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital Privado”, determiné la
transferencia temporal del mencionado Fondo a la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion UNION S.A.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 23 de noviembre de 2023 con la
presencia del 99,86% de los Participantes aprobé el cronograma de actividades para el
procedimiento de transferencia del Fondo, del administrador SANTA CRUZ INVESTMENTS
SAFI S.A. al administrador SAFI UNION S.A.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 23 de noviembre de 2023 con la
presencia del 99,86% de los Participantes autorizo la contratacién de una firma de auditoria
externa que realice una Auditoria Especial al Fondo en el marco de la transferencia del
administrador SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A. al administrador SAFI UNION S.A.

Mediante Resolucion ASFI/1236 de 27 de noviembre de 2023, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFl), modifica la autorizaciéon de funcionamiento de SANTA
CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. La nueva
administradora inicia actividades el 18 de diciembre de 2023.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de febrero de 2024, aprobé la
ratificacion como Administrador del RENTA ACTIVA PUENTE FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL PRIVADO a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION UNION S.A.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos de Inversién, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia es:

De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del
Fondo de Inversion Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion
al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008
de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversidn realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.
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3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan
comparativamente a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisién de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI.
Los cortes de fechas se presentan para exponer los periodos de la administracion del
Fondo por los Administradores.

3.2. Criterios de valuacién
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento
se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor”, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 dediciembrede 2024y 2023, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido
en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de
Valoraciéon” para Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema
Financiero ASFI segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia Valoracién de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa
de Adquisicién de dicho Valor.

La informacidon de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas
de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracion,
luego de la ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que
determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln Valor de un mismo
Coédigo de Valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo
de negociaciéon necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de
Mercado para un determinado Cédigo de Valoracién, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién,
son valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima
subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes
de la Bolsa de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacién de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

d) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al
valor del contrato mas los correspondientes premios devengados.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversién frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

La prevision para incobrabilidad, se calcularad aplicando un porcentaje de previsiéon en
funcién de la antigtiedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Prevision requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Activos de uso restringido

Los activos de uso restringido corresponden a los importes que se encuentran registrados
en favor de las Entidades de Intermediacién por los créditos que se encuentran vencidos
y en gestiones de ejecucion.

g) Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando el
valor presente del activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento pactada,
de acuerdo a lo indicado en el Reglamento Interno del Fondo.

h) Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Las operaciones de venta en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los
correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Derechos sobre
valores cedidos en reporto”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores
cedidos en reporto.

i) Patrimonio neto

El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
expresado en la moneda del Fondo.

j) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

k) Ingresos no operacionales

Corresponden a los ingresos obtenidos por las comisiones que pagan las Entidades de
intermediacién financiera, por las garantias otorgadas. Estos ingresos se registran por el
método de lo devengado.

I) Cuentas de orden contingentes

En cuentas de orden contingentes se registran las garantias (fondo de liquidez) que los
emisores de inversiones sin oferta publica otorgaron al Fondo.

También se registra el saldo de las coberturas otorgadas por el Fondo, que corresponde
al 50% del saldo de capital pendiente de pago de las operaciones efectivamente
desembolsadas por las Entidades de Intermediacién Financiera.

m) Cuentas de registro

En cuentas de registro se registran los convenios de garantia firmados con las Entidades
de Intermediacién financiera, se encuentran registrados al valor total del contrato marco
suscrito con cada entidad.

n) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.

o) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

p) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversidn se determina en funcidn al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histoéricos.
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4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestiéon 2023.

5. DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Cuenta corriente en bancos del pais 845.620 116.626.562
Caja de ahorro en bancos del pais 5.594.177 230.493.437
Otros depésitos a la vista 450.329 2.523.987
6.890.126 349.643.986

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Valores emitidos por ent. del estado o Instit.
Pub. Nac. 842.836.371 136.305.725
Valores emitidos por Entidades Financieras
Nacionales 433.809.787 79.630.618
Valores emitidos por Entidades no Financieras
Nacionales - 591.843.761
1.276.646.158 807.780.104
7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs_ Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto 15.013.616 -
Rendimiento devengado sobre valores en
reporto 150 -
15.013.766 -

8. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REP. DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_
Cuotas de participaciéon en fondos extranjeros - 571.195.419
- 571.195.419

9. DOCUMENTOS Y CUENTA PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Documentos pendientes de cobro 15.013.615 12.945.876
Documentos pendientes de cobro 12.945.877 -
Otros deudores 136.543.364 54.233.841
Prev. incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. cobro  (69.327.695) (3.709.582)
95.175.161 63.470.135
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10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otros pagos anticipados 79.890 -
79.890 -
11. INVERSIONES PERMANENTES
La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Inversiones permanentes sin oferta publica 468.758.252 46.772.915
Previsidon por perdidas en inventario perma- (30.475.635) (30.475.635)
nentes 438.282.617 16.297.280
12. CUENTAS DE ORDEN
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Custodia o reg. De Valores representativos de
deuda 728.469.065  728.469.064
Cuentas deudoras de fondos de garantia 8.739.980 9.814.551
737.209.045  738.283.615
13. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Obligacién por valores reportados a entregar 15.013.616 -
15.013.616 -
14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Otros gastos administrativos por pagar 4.261.509 2.307.313
4.261.509 2.307.313

15. PATRIMONIO NETO -- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024. las cuotas pagadas ascienden a Bs1.812.812.593 equivalentes
a 7.175 cuotas con un valor de Bs256.900 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023. las cuotas pagadas ascienden a Bs1.806.079.611 equivalentes
a 7.175 cuotas con un valor de Bs251.727 cada una.

16. GASTOS OPERACIONALES

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente

2024 2023

Bs Bs.
Gastos por administracion y custodia de valores  (16.123.678) (21.175.136)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (541.288) (202.826)
(16.664.966) (21.377.962)
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17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 1.093.524 116.313
Rendimientos por inversiones bursatiles en 44.592.617 50.454.263
valores de deuda
Ganancias por valoracion de cartera de inver- 16.157.512 329.447.307
siones bursatiles
Otros ingresos financieros 44.133.386 12.945.955
105.977.039  392.963.838
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles (606.398) (6.362)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (18.762.878) (264.077.222)
Otros gastos financieros - (1.534.312)
(19.369.276) (265.617.896)

18. CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023. el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad
por Bs65.618.113 y Bs35.057.537 respectivamente y no presenta saldos en recuperacion
de incobrables.

19. GASTOS POR ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado por gastos de administracion
BsO y Bs40.652 respectivamente.

20. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo presenta ingresos extraordinarios por Bs9.663
y Bs217.341 respectivamente y no presenta saldos en gastos no operacionales.

21. ABONOS Y CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado por abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor Bs1.761.052 y Bs1.559.782 respectivamente

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado en cargos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor Bs14.679 y Bs600.042 respectivamente.

22. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024. el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por
USD24.409.847 equivalentes a Bs167.451.547 a Bs6.86 por USD 1.

Al 31 de diciembre de 2023. el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por
USD110.910.081 equivalentes a Bs760.843.158 a Bs6.86 por USD 1.

23. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizaciéon y los fondos de inversién administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

24, BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

25. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

26. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedio a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cual-
quier moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100
ddlares estadounidenses) estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras
(ITF); por lo tanto, la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las
retenciones correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el es-
tablecimiento de normas para la intermediacién de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran
ser representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depési-
tos de valores, éstas ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A.,, habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

Tal como se menciona en la nota 2, el Renta Activa Puente Fondo de Inversién Cerrado
de Capital Privado, fue administrado por SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A hasta el
17 de diciembre de 2023.

En la gestidon 2023, la Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre
con la presencia del 100% de los participantes, se determind la transferencia temporal
del mencionado Fondo a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién UNION
SA.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 23 de noviembre de 2023 autorizo

la contratacion de una firma de auditoria externa que realice una Auditoria Especial al
Fondo en el marco de la transferencia del administrador SANTA CRUZ INVESTMENTS

SAFI S.A. al administrador SAFI UNION S.A.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién UNION S.A., administra el Fondo a
partir del 18 de diciembre de 2023.

27. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circuns-
tancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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Al 31 de diciembre y 31 de diclembre de 2

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL

Expresado en bol

A diciembre 31

Nota. 2024 2023
Bs Bs

Activo
Activo corriente
Disponible 5 9.269.193 120.227.342
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos
de deuda 6 700.946.127  603.501.872
Inversiones en operaciones de reporto 7 30.139.473 -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 35.199.830 3.675.480
Gastos pagados por anticipado 9 104.278 94.178
Total activo corriente 775.658.901  727.498.872
Activo no corriente
Inversiones permanentes 10 234,072.860  249.872.767
Total activo no corriente 234.072.860 ~ 249.872.767

Total del activo

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo

Pasivo corriente

1.009.731.761

977.371.639

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12 30.103.414 -
Total pasivo corriente 30.103.414 -
Total del pasivo 30.103.414 -

Patrimonio neto
985.095.712 974.999.383
(5.467.365) 2.372.256
979.628.347 977.371.639
1.009.731.761 977371639

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)
Rendimiento (Pérdida) neto del ejercicio
Total del patrimonio neto 13

Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden 11 247.508.013 247.457.753

Las notas 1 al 25 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs
Gastos operacionales 14 (8.107.136) (9.314.526)
Margen operativo (8.107.136) (9.314.526)
Ingresos financieros 15 74.197.103 62.832.289
Gastos financieros 15 (54.243.071) (31.422.264
Margen financiero 19.954.032 31.410.025
Margen operativo y financiero 11.846.896 22.095.499
Cargos por incobrabilidad 16 (9.609.754) (183.774)
Gastos de administracion - (40.415)
Rect i6n de incobrabl; - -
Resultado operacional 2237142 21.871.310
Ingresos no operacionales - -
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.237.142 21.871.310
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 39.131 1.543.345
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (19.565) -
Resultado del ejercicio 2.256.708 23.414.655

Las notas 1 al 25 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

A

/7

y

Carlds Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

Hector Eloy Cevallos Pastor

Gerente General a.i.

Luis Hugo MehdiﬁMatacora

Sindico

65



SNFI
- UNION..

dad Administradora
Fondos de |

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Expresado en bol

Cuentas delos Rendimiento

participantes  del periodo Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2022 951.426.730 2.530.255 953.956.985
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 23.414.654 23.414.654
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 23572653 (23.572.653) -
Pago de Dividendos - - -
Venta y Rescate de Cuotas - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 974.999.383 2.372.256 977.371.639
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 2.256.708 2.256.708
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 10.096.329  (10.096.329) -
Pago de Dividendos - - -
Venta y Rescate de Cuotas - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 985.095.712 (5.467.365) 979.628.347

Las notas 1 al 25 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

; = 9
. ﬁg'ff;z" z P o o
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimiento neto del ejercicio

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024
Bs

2.256.708

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-

imiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados
Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores
Otros pagos anticipados
(Incremento) disminucién neta de activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro
Incremento (disminucién) neta de pasivos:

Documentos y cuentas por pagar de corto plazo
Flujo neto originado en actividades de operacién
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

(19.712.353)
(17.455.645)

(10.100)

(31.524.350)

(48.990.095)

Incremento (disminucién) en financiacién y obligaciones por intermediacién:

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos
representativos de deuda
Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuenta de accionistas - aportantes:
Validacién de Patrimonio
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neta en:

Inversiones temporarias en valores sin oferta publica
Inversiones permanentes

Activos de uso restringido

Activo fijo

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 25 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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30.103.414
(30.139.473)

(77.731.901)
(77.767.960)

15.799.906 (249.872.767)

(110.958.149)
120.227.342

5 9.269.193

2023
Bs

23.414.655
(7.704.553)
15.710.102

(94.178)

34.470.937

50.086.861

(38.146.417)

38.194.269

201.118.229

15.799.906 (249.872.767)

1.380.175

118.847.167

120.227.342

Carlos Cesar Valencia Rocha

Jefe de Contabilidad

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

Expresado en bol

Hector Eloy Cevallos Pastor

Gerente General a.i.

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

2023

Bs

603.501.872

120.227.342
253.642.425

977.371.639

21.703
977.393.342
237.404

2

4117

4117
4117

(4117)

4117

953.956.985

39.114.577
(147.862)
(7.704.553)
1.319.156

986.538.303

(9.166.664)

2024
Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 965.342.233
Mas: Saldos operaciones venta en reporto -
Mas: Devengado de titulos en reporto -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 9.269.193
Mas o menos: Otros 5.016.921
Menos: Premios devengados por pagar -
Mas o menos: Marcaciones del periodo -
Total cartera bruta 979.628.347
Menos: Comisiones 20.811
Total cartera neta: 979.649.158
Valor de la cuota: 237.987
Numero de participantes: 2
Nuamero de cuotas: 4117
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Numero de cuotas al inicio del periodo 4117
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 -
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 -

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 4117

Saldo al inicio del ejercicio 977.371.639

Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 -
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 39.666.386
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 -
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (294.839)
Mas o menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (19.712.353)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (9.590.189)

Saldo bruto al cierre del ejercicio 987.440.644
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (7.812.297)

Saldo neto al cierre del ejercicio 9.628.347

Las notas 1 al 25 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyé la Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon
Unién S.A, con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversidon en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 anos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén Unién S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacién de informes peridédicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.
tiene a su cargo la administracion de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION
CERRADO

Denominacién y autorizaciéon

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Unién S.A. comenzé a operar el 1° de
septiembre de 2000 y tiene actualmente a su cargo la administracion de RENTA ACTIVA
AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO, cuyo objeto principal del Fondo es
invertir a largo plazo en valores de renta fija y renta variable de emisores vinculados al
sector Agroindustrial en el Estado Plurinacional de Bolivia, con el fin de dar cobertura a un
porcentaje de la posicién de riesgo Agroindustrial. Enfocados en identificar oportunidades
de inversidn para aportar al desarrollo de plantaciones agricolas y crecimiento de procesos
industriales relacionados a sociedades con Proyectos Agroindustriales. Inversiones que se
efectuaran a través de emision de titulos valores.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicary
hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento
e inscripcién del RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE INVERSION CERRADO
mediante Resolucién

Administrativa ASFI N°606/2019 de 15 de Julio 2019, con himero de registro ASFI/DSVSC-
FIC-RAG-004/2019 y clave de pizarra RAG-N1U-19.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas
denominadas “Participantes”, para su inversion en Valores e instrumentos de renta fija, asi
como en otros activos determinados por la Normativa vigente de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los Participantes.

Tipo de Fondo

El Fondo de inversidon es de caracter cerrado, con una vigencia de 5400 dias, el cual se
encuentra establecido en el reglamento del fondo, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de
participacion colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el FONDO,
salvo en las circunstancias descritas en el Capitulo 8. Transferencia, Disolucién, Fusion y/o
Liquidacién del Fondo del Reglamento Interno.

Cuotas de participacion

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de
participacion mediante la emisiéon de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos

que se representardn de manera documentaria y tienen la calidad de valores segun lo
establecido por el articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las cuotas de participacion
estardn impresas con las normas de seguridad requeridas por la normativa, con un valor
nominal de Bs200.000 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos) por cuota.

Objeto del Fondo de Inversién

El objeto del Fondo es invertir a largo plazo en valores de renta fija y renta variable
de emisores vinculados al sector Agroindustrial en el Estado Plurinacional de Bolivia.
Adicionalmente se invertira en valores de oferta publica nacional con el fin de dar
cobertura a un porcentaje de la posicion de riesgo Agroindustrial. El conjunto busca
dar a los Participantes un riesgo/retorno adecuado. Este objeto estard enfocado en
identificar oportunidades de inversién que permitan aportar al desarrollo y crecimiento
Agroindustrial, desarrollo de plantaciones Agricolas con un mercado potencial atractivo,
desarrollo de tierra con aptitudes Agricolas y potencial de apreciacion, desarrollo de
industria y/o procesos industriales relacionados.

El Fondo invertird en valores emitidos por sociedades con Proyectos Agroindustriales
situados en el Estado Plurinacional de Bolivia. Estas inversiones no se efectuaran de forma
directa, sino a través de emisién de titulos valores.

Nueva Administracion del Fondo

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023, aprobé con
mas de 2/3 la transferencia y la designacién por el plazo de sesenta dias a la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A, como nueva administradora
del Fondo de Inversién.

Mediante Resolucién ASFI/1235 de 27 de noviembre de 2023, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), modifica la autorizacion de funcionamiento de SANTA
CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. La nueva
administradora inicia actividades el 18 de diciembre de 2023.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de febrero de 2024, aprobé la
ratificacion como Administrador del RENTA ACTIVA AGROINDUSTRIAL FONDO DE
INVERSION CERRADO a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
UNION S.A.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N’ 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon, Fondos de Inversién, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia es:

De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del
Fondo de Inversion Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion
al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008
de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflaciéon y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversidn realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan
comparativamente a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero - ASFI. Los
cortes de fechas se presentan para exponer los periodos de la administracién del Fondo
por los Administradores.

3.2. Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
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a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento
se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor”, segun corresponda.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 dediciembrede 2024y 2023, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido
en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de
Valoraciéon” para Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema
Financiero ASFI segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia Valoracién de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa
de Adquisicién de dicho Valor.

La informacidon de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas
de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracion,
luego de la ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que
determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln Valor de un mismo
Cédigo de Valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo
de negociacién necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de
Mercado para un determinado Cédigo de Valoracién, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacién,
son valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima
subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes
de la Bolsa de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacién de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

d) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al
valor del contrato mas los correspondientes premios devengados.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversién frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calculara aplicando un porcentaje de previsién en
funcién de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsién requerida
dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Activos de uso restringido
Los activos de uso restringido corresponden a los importes que se encuentran registrados

en favor de las Entidades de Intermediacion por los créditos que se encuentran vencidos
y en gestiones de ejecucion.
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g) Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando
el valor presente del activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento
pactada, de acuerdo a lo indicado en el Reglamento Interno del Fondo.

h) Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Las operaciones de venta en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Derechos
sobre valores cedidos en reporto”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores cedidos en reporto.

i) Patrimonio neto

El Patrimonio neto estd conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y
esta expresado en la moneda del Fondo.

Jj) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

k) Ingresos no operacionales

Corresponden a los ingresos obtenidos por las comisiones que pagan las Entidades de
intermediacién financiera, por las garantias otorgadas. Estos ingresos se registran por el
método de lo devengado.

1) Cuentas de orden contingentes

En cuentas de orden contingentes se registran las garantias (fondo de liquidez) que los
emisores de inversiones sin oferta publica otorgaron al Fondo.

También se registra el saldo de las coberturas otorgadas por el Fondo, que corresponde
al 50% del saldo de capital pendiente de pago de las operaciones efectivamente
desembolsadas por las Entidades de Intermediacién Financiera.

m) Cuentas de registro

En cuentas de registro se registran los convenios de garantia firmados con las Entidades
de Intermediacion financiera, se encuentran registrados al valor total del contrato
marco suscrito con cada entidad.

n) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unidon S.A.y se
registran por el método de lo devengado.

o) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado
sobre las operaciones vigentes.

p) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro
de los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

5. DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 4.411.407 4.466.465
Caja de ahorro en bancos del pais 4.857.786 115.760.877

9.269.193 120.227.342




Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Valores emitidos por ent. del estado o Instit.
Pub. Nac 49562.111 47.039.847

Valores emitidos por Entidades Financieras
Nacionales 637.226.731 555.663.723
Valores emitidos por Entidades no Financieras

14.157.285 798.302

700.946.127 603.501.872

Nacionales

7. INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Derechos sobre valores cedidos en reporto 30.103.414 -
Rendimiento devengado sobre valores en
reporto 36.059 -
30.139.473 -

8. DOCUMENTOS Y CUENTA PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Deudores por valores adquiridos en reporto 30.103.414 -
Otros deudores (*) 14.706.170 3.675.480

Prev. incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. cobro (9.609.754) -

35.199.830 3.675.480

Al 31 de diciembre de 2024, (*) corresponde a los valores por vencimiento de titulos, se

realizé la prevision por incobrabilidad por Bs9.609.754.
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_
Otros pagos anticipados 104.278 94.178
104.278 94.178

10. INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Inversiones permanentes sin oferta publica 234.256.634  250.056.541
Previsiéon por perdidas en inventario perma-
nentes (183.774) (183.774)

234.072.860  249.872.767

11. CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs.
Custodia o reg. De Valores representativos de
deuda 244273752  244.273.752
Cuentas deudoras de fondos de garantia 3.234.261 3.184.001

247.508.013  247.457.753

12. OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composiciéon del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_
Obligacién por valores reportados a entregar 30.103.414 -
30.103.414 -

13.PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024 las cuotas pagadas ascienden a Bs979.628.347 equivalentes a
4.117 cuotas con un valor de Bs237.987 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs977.371.639 equivalentes
a 4.117 cuotas con un valor de Bs237.404 cada una.
14. GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs.
Gastos por administracion y custodia de valores (7.812.297) (9.166.664)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (294.839) (147.862)
(8.107.136) (9.314.526)

15. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 808.482 29.041
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 19.994.125 37.511.078
Ganancias por valoracién de cartera de inver-
siones bursatiles 34.530.718 23.618.298
Otros ingresos financieros 18.863.778 1.673.872
74.197.103 62.832.289

Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - -

Pérdida por valoracién de cartera de inversiones  54.243.071 31.322.850
Otros gastos financieros - 99.414
54.243.071 31.422.264

16. CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023. el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad
por Bs9.609.754 y Bs183.774 respectivamente y no presenta saldos en recuperacion de
incobrables.

17. GASTOS POR ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado por gastos de administracion
BsO y Bs40.415 respectivamente.
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18. ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado por abonos por diferencia
de cambio y mantenimiento de valor Bs39.131 y Bs1.543.345 respectivamente, por cargos
por diferencia de cambio al31 de diciembre de 2024 Bs19.565.

19. POSICION MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.
20. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cdédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

21. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.
22. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene ingresos o gastos extraordinarios.
23. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

24. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacion de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversién y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 30 de junio de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A,, habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el mercado.

c) Hechos Relevantes

Tal como se menciona en la nota 2, el Fondo Renta Activa Agroindustrial Fondo de
Inversion Cerrado, fue administrado por SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A hasta el 17
de diciembre de 2023.

En la gestidon 2023, la Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre con
presencia de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo como participante
mayoritario de “Renta Activa Agroindustrial Fondo de Inversién Cerrado”, determiné la
transferencia temporal del mencionado Fondo a la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion UNION S.A

La Asamblea General de Participantes, realizada el 23 de noviembre de 2023 autorizo
la contratacién de una firma de auditoria externa que realice una Auditoria Especial al
Fondo en el marco de la transferencia del administrador SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI
S.A. al administrador SAFI UNION S.A.
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La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién UNION S.A., administra el Fondo a
partir del 18 de diciembre de 2023.

25. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circuns-
tancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal-Catacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Activo
Activo corriente
Disponible 5 137.200.962 172.319.839
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos
de deuda 6 256.591.814 198.503.865
Documentos y cuentas pendientes de cobro 7 16.122.814 13.279.284
Gastos pagados por anticipado 8 83.308 57.248
Total activo corriente 409.998.808 ~ 384.160.236
Activo no corriente
Inversiones permanentes 9 114.693.506 152.821.631
Total activo no corriente 114.693.506  152.821.631
Total del activo 524.692.404  536.981.867
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 367.845 23.020.870
Total pasivo corriente 1 m 23.020.870
Total del pasivo m m
Patrimonio neto
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 529.930.577 511.232.506
Rendimiento (Pérdida) neto del ejercicio (5.606.018) 2.728.491
Total del patrimonio neto 12 _rm m
Total del pasivo y patrimonio neto m m

Cuentas de orden 10 7475087 232223309

Las notas 1 al 24 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Expresado en b
Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs
Gastos operacionales 13 (4.799.322) (6.676.282)
Margen operativo (4.799.322) (6.676.282)
Ingresos financieros 14 29.267.927 66.953.111
Gastos financieros 14 (2.869.102) (39.658.789
Margen financiero 26.398.825 27.294.322
Margen operativo y financiero 21.599.503 20.618.040
Cargos por incobrabilidad 15 (11.798.156) (4.501.851)
Gastos de administracion - (44.080)
Rect i6n de incobrabl; - -
Resultado operacional 9.801.347 16.072.109
Ingresos no operacionales 21 3.189 -
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 9.804.536 16.072.109
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 559.026 -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - (400.000)
Resultado del ejercicio 10.363.562 15.672.109

Las notas 1 al 24 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Carlds Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo MehdiﬁMatacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Expresado en bol (Expresado en bolivianos) Por el ejercicio
Cuentas delos Rendimiento Terminado en diciembre 31
participantes  del periodo Total Nota 2024 2023
Bs Bs Bs i Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Saldos al 31 de diciembre de 2022 527.592.980 2.665.004 530.257.984 Rendimiento neto del gjercicio 10363.562  15.672.109
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado mov-
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - 15672109 15.672.109 imiento de fondos: - -
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 15.608.622  (15.608.622) - Rendimientos devengados no cobrados (177.763) (632.440)
Pago de Dividendos (31.969.096) - (31.969.096) Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos 10.185.799  15.039.669
Venta y Rescate de Cuotas - - - Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2023 511.232.506 2.728.491 513.960.997 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores (26.060) (57.248)
Otros pagos anticipados
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 10.363.562 10.363.562 (Incremento) disminucién neta de activos:
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 18.698.071  (18.698.071) - Documentos y cuentas pendientes de cobro (2.843.530) (13.279.284)
Pago de Dividendos - - - Incremento (disminucion) neta de pasivos:
Venta y Rescate de Cuotas - - - Documentos y cuentas por pagar de corto plazo 22.653.024 23.020.870
Saldos al 31 de diciembre de 2024 529.930.577  (5.606.018) 524.324.559 Flujo neto originado en actividades de operacion (15336.815) _24.724.007

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Las notas 1 al 24 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. Incremento (disminucién) en financiacién y obligaciones por intermediacién:

L i SlE KQ_: Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
'%gr'@’,(" " | v (Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
) : J Inversiones en operaciones de reporto

/ Q s ( Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion (57.910.187) 68.919.374

Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda (57.910.187) 68.919.374
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Cuenta de accionistas - aportantes: - (31.969.096)
Validacién de Patrimonio - = m
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incremento) disminucion neta en:

Inversiones temporarias en valores sin oferta publica - -
Inversiones permanentes 38.128.125 82470912
Activos de uso restringido - -
Activo fijo S —
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion 38.128.125 82.470.912
Incremento de fondos durante el ejercicio (35.118.877) 144.145.197
Disponibilidades al inicio del ejercicio 172.319.839  28.174.642

Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 137.200.962 172.319.839

Las notas 1 al 24 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
_—
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Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
Expresado en bol
2024 2023
Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 379.855.573 112.544.042
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 137.200.962 172.319.839
Mas o menos: Otros 7.268.024 229.097.116
Menos: Premios devengados por pagar - -
Mas o menos: Marcaciones del periodo - -
Total cartera bruta 524.324.559 513.960.997
Menos: Comisiones 9.883 12,538
Total cartera neta: 524.334.442 513.973.535
Valor de la cuota: 253.755 244.749
Numero de participantes: 1 1
Nuamero de cuotas: 2.100 2.100
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:
Numero de cuotas al inicio del periodo 2.100 2.100
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - 2.100
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - (2.100)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 2.100 2.100
Saldo al inicio del ejercicio 513.960.997 530.257.985
Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 -
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 26.576.588 27.926.761
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - (31.969.096)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (350.411) (112.825)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) (177.763) (632.440)
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (11.235.941) (4.945.932)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 528.773.470 520.524.453
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (4.448.911) (6.563.456)
Saldo neto al cierre del ejercicio 4.324.559 513.960.997

- —
g (s
Las notas 1 al 24 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros. &?!'f‘( /‘ (

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Etoy CevallosPastor Luis Hu?jo/MendizabaFdatacora
4

S
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2024 Y 2023
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. ANTECEDENTES GENERALES DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION

El 26 de abril de 2000, se constituyé la Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon
Unién S.A, con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversidon en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracion de la Sociedad Administradora es de 99 anos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unidén S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN-006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacién de informes peridédicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.
tiene a su cargo la administracion de once fondos de inversion.

2. ANTECEDENTES DE RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL PRIVADO

Denominacién y autorizaciéon

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Unién S.A. comenzé a operar el 1° de
septiembre de 2000 y tiene actualmente a su cargo la administracion de RENTA ACTIVA
EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL PRIVADO, cuyo objeto es
invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica y en Valores Privados emitidos
por Empresas Emergentes con el propésito de tratar de brindar a los participantes,
rendimientos periédicos en el tiempo. Estas inversiones son hechas por cuentay riesgo de
los Participantes, con arreglo al principio de distribucién de riesgos.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicary
hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento e
inscripciéon del RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
PRIVADO mediante Resoluciéon Administrativa ASFI N° 685/2012 de 03 de Diciembre 2012,
con numero de registro ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012 y clave de pizarra RAE-N1U-12.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas
denominadas “Participantes”, para su inversion en Valores e instrumentos de renta fija, asi
como en otros activos determinados por la Normativa vigente de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los Participantes.

Tipo de Fondo

El Fondo de inversion es de caracter cerrado, con una vigencia de 3.960 dias, el cual se
encuentra establecido en el reglamento del fondo, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de
participacion colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el FONDO,
salvo en las circunstancias descritas en el Capitulo 8. Transferencia, disolucién, Fusién y
Liquidacién del Fondo del Reglamento Interno.

Cuotas de participacion

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de
participacion mediante la emisiéon de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos
que se representardan de manera documentaria y tienen la calidad de valores segun lo
establecido por el articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las cuotas de participacion
estaran impresas con las normas de seguridad requeridas por la normativa, con un valor
nominal de Bs200.000 (Doscientos mil 00/100 Bolivianos) por cuota.
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Objeto del Fondo de Inversion

El objeto del Fondo es invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica y en
Valores Privados emitidos por Empresas Emergentes con el propésito de tratar de brindar
a los participantes, rendimientos periédicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los Participantes, con arreglo al
principio de distribucién de riesgos.

Nueva Administracién del Fondo

La Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre de 2023 con presencia
de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo como Unico participante de
“Renta Activa Emergente Fondo de Inversidon Cerrado de Capital Privado”, determiné la
transferencia temporal del mencionado Fondo a la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion UNION S.A.

Mediante Resolucién ASFI/1236 de 27 de noviembre de 2023, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), modifica la autorizacion de funcionamiento de SANTA
CRUZ INVESTMENTS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. La nueva
administradora inicia actividades el 18 de diciembre de 2023.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 2 de febrero de 2024, aprobé la
ratificacion como Administrador del RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION
CERRADO DE CAPITAL PRIVADO a la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION UNION S.A.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon, Fondos de Inversion, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). La principal diferencia con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia es:

De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del
Fondo de Inversion Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion
al valor cuota de la fecha de redencidn. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008
de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los
montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan
comparativamente a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI. La
administracién de SAFI UNION S.A. inicio actividades el 18 de diciembre de 2023.

3.2. Criterios de valuacion
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
seguln corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) fueron convertidos
a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al
31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6.86 por USD1 en ambos ejercicios.
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b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 31 dediciembre de 2024y 2023, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido
en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de
Valoraciéon” para Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema
Financiero ASFI seguin lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia Valoracién de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado
de Valores mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa
de Adquisiciéon de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln Valor de un mismo
Cédigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Cédigo de Valoracién, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacidn, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta
del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro”y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y
la obligacién de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene inversiones en operaciones de Reporto.

d) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al
valor del contrato mas los correspondientes premios devengados.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversidon frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calculara aplicando un porcentaje de previsidon en
funcion de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsién requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

f) Activos de uso restringido

Los activos de uso restringido corresponden a los importes que se encuentran registrados
en favor de las Entidades de Intermediacion por los créditos que se encuentran vencidos
y en gestiones de ejecucion.

g) Inversiones permanentes
Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando

el valor presente del activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento
pactada, de acuerdo a lo indicado en el Reglamento Interno del Fondo.

h) Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Las operaciones de venta en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los
correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Derechos sobre
valores cedidos en reporto”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores
cedidos en reporto.

i) Patrimonio neto

El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
expresado en la moneda del Fondo.

j) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

k) Ingresos no operacionales

Corresponden a los ingresos obtenidos por las comisiones que pagan las Entidades de
intermediacién financiera, por las garantias otorgadas. Estos ingresos se registran por el
método de lo devengado.

I) Cuentas de orden contingentes

En cuentas de orden contingentes se registran las garantias (fondo de liquidez) que los
emisores de inversiones sin oferta publica otorgaron al Fondo.

También se registra el saldo de las coberturas otorgadas por el Fondo, que corresponde
al 50% del saldo de capital pendiente de pago de las operaciones efectivamente
desembolsadas por las Entidades de Intermediacién Financiera.

m) Cuentas de registro

En cuentas de registro se registran los convenios de garantia firmados con las Entidades
de Intermediacidn financiera, se encuentran registrados al valor total del contrato marco
suscrito con cada entidad.

n) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.

o) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

p) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histoéricos.

4. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestiéon 2023.

5. DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs_ Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 24.332.397 69.892.815
Caja de ahorro en bancos del pais 112.850.446 99.264.769
Otros depdsitos a la vista 18.119 3.162.255
137.200.962  172.319.839

6. INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REP. DE DEUDA

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
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2024 2023
Bs Bs_
Valores emitidos por ent. del estado o Instit.
Pub. Nac 114.542.000 68.657.299
Valores emitidos por Entidades Financieras
Nacionales 142.049.814 43.922.415
Valores emitidos por Entidades no Financieras
Nacionales - -
- 85.924.151

256.591.814 198.503.865

7. DOCUMENTOS Y CUENTA PENDIENTES DE COBRO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Deudores por valores adquisiciéon en reporto - -
Otros deudores (*) 30.493.470 15.851.784
Prev. Incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. Cobro (14.370.656) (2.572.500)
16.122.814 13.279.284

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, (*) corresponde a los valores por vencimiento de titulos,
se realizé la prevision por incobrabilidad por Bs14.370.656 y Bs2.572.500 respectivamente.

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs
Otros pagos anticipados 83.308 57.248
83.308 57.248

9. INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs_

Inversiones permanentes sin oferta publica 123.263.759 161.391.884
Previsidon por perdidas en inventario perma-

nentes (8.570.253) (8.570.253)

114.693.506 152.821.631

10. CUENTAS DE ORDEN

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Custodia o reg. De Valores representativos de
deuda 215.002.571 215.002.571
Cuentas deudoras de fondos de garantia 2.472.516 17.221.838

217.475.087  232.224.409

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
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2024 2023
Bs Bs.
Dividendos por pagar - 23.020.870
Otras ctas por pagar 367.845 -
367.845 23.020.870
12. PATRIMONIO NETO -~- CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024. las cuotas pagadas ascienden a Bs524.324.559 equivalentes
a 2.100 cuotas con un valor de Bs253.755 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023. las cuotas pagadas ascienden a Bs513.960.997 equivalentes
a 2.100 cuotas con un valor de Bs244.749 cada una.

13. GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente

2024 2023
Bs_ Bs.
Gastos por administracion y custodia de valores (4.448.911) (6.563.457)
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (350.411) (112.825)

(4.799.322) _(6.676.282)

14. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién de los rubros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 329.267 2.808
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda 14.209.128 14.404.440
Ganancias por valoracidn de cartera de inver-
siones bursatiles 1.718.567 38.172.905
Otros ingresos financieros 13.010.965 14.372.958
29.267.927 66.953.111
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles (972.772) (853.445)
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones (1.896.330) (38.805.344)
(2.869.102)  (39.658.789)

15. CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023. el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad
por Bs11.798.156 y Bs4.501.851 respectivamente y no presenta saldos en recuperacion de
incobrables.

16. GASTOS POR ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado por gastos de administracion
Bs0O y Bs44,080 respectivamente.

17. CARGOS Y ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado por cargos y abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor, cargos Bs559.026 y abonos Bs400.000
respectivamente.



Al 3l de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023 -

18. POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024. el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por
USD4.416.011 equivalentes a Bs30.293.833 a Bs6.86 por USD 1.

Al 31 de diciembre de 2023. el Fondo mantiene saldos en moneda extranjera por
USD18.681.049 equivalentes a Bs128.151.994 a Bs6.86 por USD 1.

19. SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizaciéon y los fondos de inversién administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcién de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

20. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

21. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs3.189 y Bs0.

22. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

23. OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacion y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjeray moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacion de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversién y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depésitos de
valores, éstas Ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

Tal como se menciona en la nota 2, el Fondo Renta Activa Emergente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado, fue administrado por SANTA CRUZ INVESTMENTS SAFI S.A
hasta el 17 de diciembre de 2023.

En la gestion 2023, la Asamblea General de Participantes, realizada el 10 de octubre
con presencia de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo como Unico
participante de “Renta Activa Emergente Fondo de Inversién Cerrado de Capital Privado”,
determind la transferencia temporal del mencionado Fondo a la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversiéon UNION S.A.

La Asamblea General de Participantes, realizada el 23 de noviembre de 2023 autorizo

la contratacion de una firma de auditoria externa que realice una Auditoria Especial al
Fondo en el marco de la transferencia del administrador SANTA CRUZ INVESTMENTS

SAFI S.A. al administrador SAFI UNION S.A.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién UNION S.A., administra el Fondo a
partir del 18 de diciembre de 2023.
24. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, hechos o circuns-
tancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

AW

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo MendizabalCatacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Accionistas y Directores de
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de “"PROPYME UNION FONDO DE
INVERSION CERRADO" (en adelants “el Fonda™), administrado por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. (en adelante la
Sociedad), que compone el balance ganeral al 31 de diciembre de 2024, los estados
de resultados, de cambios en el patrimonio neto v flujos de efectivo, correspondientes
al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que Incluyen un resumen de |as politicas contables significativas y la Forma
FI-4 “Estado de obtencidon de valor de cuota e informacién financlera del total de cuotas
del fondo de inversion”.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion patrimonial v flnanciera del Fondo, administrado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en lo
aplicable, para entidades intermediarias del mercado de valores y la Recopilacidn de
Normas para &l Mercado de Valores (RNMV).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditerfa de conformidad con MNormas de Auditoria
Generaimente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo
de Auditor{as Externas y las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) en lo aplicable, contenidas en la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV), referidas a auditoria externa. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccldn
“Responsabilidades del auditor en relacidn con fla auditona de los estados financieros”™
de este informe. Somos Independientes del Fondo y de la Socledad, de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en ingles), junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidenda de auditoria que
hernos cbtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn.

Parrafos de énfasis

Llamamas la atencidn sobre la Nota '3, a los estados financieros, en la que se describe
el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados financleros de
propdsito especifico, los cuales han sido preparados para permitir que el Fondo,
administrado por la Sociedad, pueda cumplir con los requerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiere (ASFI) en lo aplicable, para entidades intermediarias
del mercado de valores, Los estados finandieros no constituyen, por sf solos, una entidad
con personeria juridica propia. En consecuencia, los estados financleros pueden no ser
apropiados para otra finalidad. MNuestro informe estd destinado dnicamente a la
Saciedad, Asamblea de Partidpantes del Fonde y a la Autoridad de Supervision del
Sisterna Finandero (ASFI) v no debe distribuirse a terceros o ser utilizados por estos.
Esta cuestidn no madifica nuestra opinidn.

Llamamos la atencion sobre la Nota 2, a los estados financieros, en la cual menciona
que &l cierre del Fondo finalizaba el 11 de marzo del 2020, segin el Reglamento Interno
del mismo; sin embargo, en fecha 2 de marzo de 2020 la Asamblea General de
Participantes, determino prolongar el mandato de la Sociedad con el objetivo de liquidar
las inversiones remanentes hasta el 11 de marzo del 2022. En la Asamblea General de
Participantes celebrada el 11 de marzo de 2022, se aprobd las caracteristicas y
lineamientos del Plan de liquidacién presentado, que establece un plazo del proceso de
liquidacién hasta el 31 de diciembre de 2023. Posteriormente, en la Asamblea celebrada
el 27 de diciembre de 2023 los participantes del Fondo aprobaron con mayoria abscluta
la liquidacién, plan de liquidacién y la fijacién del plazo méximo de duracién del proceso
de liquidacién hasta el 31 de didembre de 2024. En la Asambiea celebrada el 16 de
diciembre de 2024 los participantes del Fondo aprobaron el plan de liquidacidn y la
fijacién del plazo méximo de duracién del proceso hacia la liquidacion hasta el 31 de
diciembre de 2025. Debido a lo anteriormente descrito el Fondo no se considera como
entidad en funcionamiento. Estd cuestién no modifica nuestra opinibn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos gue, a nuestro juldio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un ejercicio actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran reguerido nuestra atencidn significativa en la
auditoria ¥ que deban ser comunicadas en el presente informe.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Fondo, administrado por la Sociedad, correspondiente al
ejercidio terminade al 31 de dicembre de 2023, fueron auditados por otro auditor que
expresd una opinidn no modificada sobre dichos estados financieros en fecha 6 de febrero
dei 2024.

+ Al Bl de diciembre ¥ 31 de diclembre de 2023

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del
gobierno del Fondo en relacién con los estados financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién
razanable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI) en lo aplicable para
entidades intermediarias del mercado de valores y del contral Interno gue la
Administracion de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios de
contabilizacidn basados en una entidad en proceso de liguidacidn, asi como también el
control interno que la Administracion de la Sociedad considere necesario para permitir |a
preparacion de estados financieros que estén libres de incorreccidn material, debido a
fraude o error.

Los responsables del goblerno del Fondo son responsables de [a supervisidn del proceso
de informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del! auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
&n su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de gue una auditoria realizada de
conformidad con MNormas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Balivia, siempre
detecte una incorreccidn material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error ¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razenablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditorfa
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es més elevado gue
en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

4

+ Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin a disefar procedimientos de auditorla que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia
del sistema de control interne del Fondo administrado por la Sociedad.

« Eveluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Fondo
administrado por la Seciedad.

= Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida fa informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un modo que logran |a presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiendia significativa en el sistema de contral
interno que identificamos en el transcursa de nuestra auditora.

También proporcionames a los respensables del gobierno del Fondo, una declaracién de gue
hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la Independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que s& puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo del
Fondo, determinamos los eventos que fueron de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual v que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditora a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestibn o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberla
comunicar en nuestro informe por que cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerio superarian los beneficios de interés plblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere &l ente requlador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma
FI-4 "“Estado de obtencidn de valor de cuota e informacidn financiera del tatal de cuotas del Fondo
de Inversion” al 31 de didembre de 2024, de acuerdo con las normas emitidas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financieros (ASFI) para entidades intermediarias del mercado de
valores.
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En caso de presentarse Iz liquidacién, de acuerdo a la Normativa para el Mercado de
Valores la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién debe cumplir can lo
mencionade en |a Normativa y de su Reglamento Interno del Fondo.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP 5.R.L.

d. Edgar Willy Tudela Cormejo
. PROF. C.AULB. N° 2923
MAT. PROF, C.AU.LP, N° 387

La Paz, Bolivia
Enero 24, 2025

Al 31 de diciembre y 31 de diclembre de 20.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Nota

Activo
Activo corriente

Disponible

Documentos y cuentas pendientes de cobro 6

Total activo corriente

Activo no corriente

Activo fijo 7

Total activo no corriente Total del activo

Pasivo y patrimonio neto Pasivo
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total pasivo corriente
Total del pasivo
Patrimonio neto

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos)

Rendimiento (Pérdida) neto del ejercicio

Total del patrimonio neto 8

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 al 18 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Y e
f.’ /

Hector Eloy Cevallos Pastor

Carlos‘ Cesar Valencia Rocha
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

A diciembre 31

2024
Bs

226.496

226.496

2.861.290
2.861.290
3.087.786

3.159.302

(71.516)
3.087.786
3.087.786

Q@%@b

2023
Bs

8.143.483
72.048
8.215.531

2.861.290
2.861.290
11.076.821

11.062.956
13.865
11.076.821
“11.076821

Luis Hugo Mendizabal Catacora

Sindico

Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales 9 (83.402) (101.165)
Margen operativo (83.402) (101.165)
Ingresos financieros 10 44343 174.937
Gastos financieros - -
Margen financiero 44343 174.937
Margen operativo y financiero (39.059) 73.772
Cargos por incobrabilidad (1.995.150) (507.736)
Recuperacioén de incobrables - -
Resultado operacional 15 (2.034.209) (433.964)
Ingresos no operacionales 45174 -
Gastos no operacionales - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor (1.989.035) (433.964)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado del ejercicio (1.989.035) (433.964)

Las notas 1 al 18 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Y
i

Carlds Cesar Valencia Rocha

Hector Eloy Cevallos Pastor

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i.

et

Luis Hugo Mendiiéb'mkatacora

Sindico

79



SNFI
- UNION..

dad Administradora
Fondos de |

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.
PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Capital Resultados
social acumulados Total Nota 2024 2023
Bs Bs Bs Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Saldos al 31 de diciembre de 2022 11.500.487 1208 11.510.785 Rendimiento neto del ejercicio o (1.989.035)  (433.964)
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - (433.964) (433.964) Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
Capitalizacién de rendimientos enero a noviembre de 2023 (446.531) 446.531 - que no han generado movimiento de fondos:
Venta y Rescate de Cuotas ~ B ~ Rendimientos devengados no cobrados - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 7062956 73865 17076821 Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos - -
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - (1.989.035) (1.989.035) Fondz_)s f)btenidcs enel resulta(:jc dF_' ejercicio . . (1.989.035) (433.964)
Capitalizacion de rendimientos enero a noviembre de 2024 (1.903.654) 1.903.654 - Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores
Venta y Rescate de Cuotas (6.000.000) - (6.000.000) Otros pagos anticipados , : -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 “3159302  (11516) 3.087.786 (Incremento) disminucion neto de activos:
_— Documentos y cuentas pendientes de cobro 72.048 -
Incremento (disminucién) neta de pasivos:
Documentos y cuentas por pagar de corto plazo - -
Flujo neto originado en actividades de operacién (1.916.987) (433.964)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucién) en financiacién y obligaciones por intermediacién:
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:
Las notas 1 al 18 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros. Inversiones en operaciones de reporto - -
zza Y Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos representativos de deuda - -
//' K& Flujo neto (aplicado) originado en actividades de intermediacion - -
1 Fg’f' \ FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -
iy Cuenta de accionistas - aportantes:
\J . Validacién de Patrimonio 6.000.000) -
! ! o Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento (6.000.000) -
Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
(Incremento) disminucién neto en:
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico Inversiones temporarias en valores sin oferta publica - -
Inversiones permanentes - -
Activos de uso restringido - -
Activo fijo - -
Flujo neto (aplicado) en actividades de inversion - - - -
Incremento de fondos durante el ejercicio T(7916987)  (433.964)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 8.143.483 8.577.447
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5

Las notas 1 al 18 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 - -
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 226.496 8.143.483
Mas o menos: Otros 2.861.290 2.933.338
Menos: Premios devengados por pagar - -
Mas o menos: Marcaciones del periodo - -
Total cartera bruta 3.087.786 11.076.821
Menos: Comisiones - -
Total cartera neta: 3.087.786 11.076.821
Valor de la cuota: 100.285 165.147
Numero de participantes: 6 6
Nuamero de cuotas: 31 67
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:
Numero de cuotas al inicio del periodo 67 67
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - 53
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (36) (53)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio = 67
Saldo al inicio del ejercicio 11.076.821 11.510.785
Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - 8.662.258
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 44343 174.937
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (6.000.000) (8.662.258)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (83.402) (101.165)
Mas o menos: Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) - -
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 1.949.976) 507.736)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 3.087.786

11.076.821
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 -
Saldo neto al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 18 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. PROPYME UNION
FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1: ANTECEDENTES GENERALES DE
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

SOCIEDAD

El 26 de abril de 2000, se constituyé la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversiéon en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. A
tal fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad queddé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFIl, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacion de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN- 006/2000.

La Sociedad administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.
tiene a su cargo la administraciéon de once fondos de inversion.

NOTA 2: ANTECEDENTES DE PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

Denominacién y autorizaciéon

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. comenzé a operar el 1°
de septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administracién de PROPYME Unién Fondo
de inversién cerrado, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta
publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los participantes,
sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de riesgo.
La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, entidad encargada de aplicary
hacer cumplir las normas relativas al Mercado de Valores, ha autorizado el funcionamiento
e inscripcién del PROPYME UNION FONDO DE INVERSION CERRADO mediante Resolucién
Administrativa ASFI/142/2010 de 12 de Febrero 2010, con nimero de registro ASFI/DSV-
FIC-PUC-001/2010 y clave de pizarra PUC- NT1U-10.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas
denominadas “Participantes”, para su inversidon en Valores e instrumentos de renta fija, asi
como en otros activos determinados por la Normativa vigente de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los Participantes.

Tipo de Fondo

El Fondo de inversion es de caracter cerrado, con una vigencia de 10 afos, el cual se
encuentra establecido en el reglamento del fondo, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas
de participacion colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el
FONDO, salvo en las circunstancias descritas en el Capitulo 12. Liquidacién, Prérroga o
Transferencia del Fondo del Reglamento Interno.

Cuotas de participacion

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de
participacion mediante la emisiéon de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos
que se representardan de manera documentaria y tienen la calidad de valores segun lo
establecido por el articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las cuotas de participacion
estaran impresas con las hormas de seguridad requeridas por la normativa, con un valor
nominal de Bs100.000 (Cien mil 00/100 Bolivianos) por cuota.

Objeto del Fondo de Inversion

Realizar inversiones en Valores de Renta Fija, de acuerdo a lo establecido en la Politica de
Inversiones del Fondo, con el fin de constituir un mecanismo de mantenimiento de capital
en beneficio del participante, mediante la busqueda del mejor rendimiento posible de
acuerdo a las condiciones de mercado.

Realizar inversiones en Valores de Renta Fija con las que podra constituir un mecanismo
de Cobertura de hasta el cincuenta por ciento 50% del saldo a capital pendiente de pago
para operaciones de crédito, préstamo, leasing, factoraje y otras enmarcadas en la Ley de
Bancos y Entidades Financieras y la regulaciéon emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFl, que sean realizadas por Entidades de Intermediacion
Financiera y otras seguin corresponda, en funcién a lo definido por la Ley. El mecanismo de
Cobertura debera aplicar exclusivamente al sector de la Pequefa y Mediana Empresa, de

acuerdo a lo sefalado en el Reglamento Interno, el Reglamento del Comité de Inversidon y
Asignacion de Coberturas y las Politicas Crediticias de cada Entidad Financiera.

Ampliacién del mandato

De acuerdo al reglamento interno el cierre del Fondo finalizaba el 11 de marzo de 2020; sin
embargo, la Asamblea General de Participantes el 2 de marzo de 2020, determiné aprobar
la prolongaciéon del mandato de SAFI UNION S.A, con el objeto de liquidar las inversiones
remanentes, hasta el 11 de marzo de 2022. En la Asamblea General de Participantes,
celebrada el 11 de marzo de 2022, aprobd las caracteristicas y lineamientos del Plan de
liquidacion presentado, que establece un plazo del proceso de liquidacién hasta el 31
de diciembre de 2023. Posteriormente, en la Asamblea celebrada el 27 de diciembre de
2023 los participantes del Fondo aprobaron con mayoria absoluta la liquidacién, plan de
liquidacion y la fijacion del plazo maximo de duraciéon del proceso de liquidacién hasta
el 31 de diciembre de 2024. En Asamblea General de Participantes celebrada el 16 de
diciembre de 2024 se aprobé el plan de liquidacion y la fijacion del plazo maximo de
duracidn del proceso de liquidacién hasta el 31 de diciembre de 2025.

Reduccidn de capital

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 17 de noviembre de 2020, se aprobd
la realizar una Reduccién de Capital con la liquidez de Bs 320.406.811,46 (trescientos veinte
millones cuatrocientos seis mil ochocientos once 46/100 Bolivianos) que representan
2.456,20 (dos mil cuatrocientos cincuenta y seis coma veinte) cuotas de participacion,
respetando la participaciéon de los Inversionistas.

El rescate de cuotas, reduccion de capital se realizé el 8 de marzo de 2021, la ASFI emitid
la nota de no observacion al procedimiento aprobado en la mencionada asamblea, y
contra la presentacién de los Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT) de los
inversionistas.

En Asamblea General de Participantes de fecha 30 de enero de 2024, los participantes
aprobaron de forma undnime que se efectué la Reduccidon de Capital del Fondo, con
la liquidez de Bs6.000.0000 (seis millones 00/100 Bolivianos) que representan 36.27731
cuotas, realizado el 2 de febrero de 2024.

NOTA 3: BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsa de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversién, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores en lo aplicable, que
forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). La principal
diferencia con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia es:

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del
Fondo de Inversion Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion
al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008
de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflaciéon y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente en lo aplicable.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan
comparativamente a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

3.2 Criterios de valuaciéon
Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
segun corresponda.
b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido
en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de
Valoracidon” para Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero ASFI segun lo siguiente:
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i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia Valoracién de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa
de Adquisiciéon de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI, involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln Valor de un mismo
Cédigo de Valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacién necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Cédigo de Valoracidén, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacidn, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta
del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas
los correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos
y cuentas pendientes de cobro” y “Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”,
se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la
obligacion de devolucién de los valores adquiridos en reporto, respectivamente.

d) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica
Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al
valor del contrato mas los correspondientes premios devengados.

e) Documentos y cuentas pendientes de cobro
Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversidon frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en

funcién de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsidon requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
f) Activos de uso restringido

Los activos de uso restringido corresponden a los importes que se encuentran registrados
en favor de las Entidades de Intermediacion por los créditos que se encuentran vencidos
y en gestiones de ejecucion.

g) Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando el
valor presente del activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento pactada,
de acuerdo a lo indicado en el Reglamento Interno del Fondo.

h) Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Las operaciones de venta en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los
correspondientes premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Derechos sobre
valores cedidos en reporto”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los valores
cedidos en reporto.

i) Patrimonio neto
El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
expresado en la moneda del Fondo.

j) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.
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k) Ingresos no operacionales

Corresponden a los ingresos obtenidos por las comisiones que pagan las Entidades de
intermediacién financiera, por las garantias otorgadas. Estos ingresos se registran por el
método de lo devengado.

1) Cuentas de orden contingentes

En cuentas de orden contingentes se registran las garantias (fondo de liquidez) que los
emisores de inversiones sin oferta publica otorgaron al Fondo. También se registra el saldo
de las coberturas otorgadas por el Fondo, que corresponde al 50% del saldo de capital
pendiente de pago de las operaciones efectivamente desembolsadas por las Entidades de
Intermediacién Financiera.

m) Cuentas de registro

En cuentas de registro se registran los convenios de garantia firmados con las Entidades
de Intermediacidn financiera, se encuentran registrados al valor total del contrato marco
suscrito con cada entidad.

n) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion
y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.

o) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

p) Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcidn al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histoéricos.

NOTA 4: CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

NOTA 5: DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 208.945 8.140.902
Caja de ahorro en bancos del pais 17.551 2.581
226.496 8.143.483
NOTA 6: DOCUMENTOS Y CUENTA PENDIENTES DE COBRO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs_ Bs_
Otras cuentas pendientes de cobro (*) 4.742.857 4.742.857
Prev. Incobrabilidad de Docs. y ctas. Pend.
Cobro(*) (4.742.857) (4.670.809)
- 72.048

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, (*) corresponde a valores por vencimiento de cupones
de los pagarés que no pudieron ser cobrados por Bs4.592.446 y Bs150,411 por ingresos por
cobertura, se realizé la previsién por incobrabilidad al 100%.

NOTA 7: ACTIVO FIJO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs
Bienes fuera de uso (*) 2.861.290 2.861.290
2.861.290 2.861.290

Corresponde a la incorporacién de un terreno como dacién de pago, cuyo valor fue dado
por un perito independiente.
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NOTA 8: PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas pagadas ascienden a Bs3.087.786 equivalentes a 31
cuotas con un valor de Bs100.285 cada una. Tal como indica en la nota 2, el 2 de febrero
de 2024, se realizé la reduccién de capital.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs11.076.821 equivalentes a
67 cuotas con un valor de Bs165.147 cada una.

NOTA 9: GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos por administraciéon y custodia de valores - -
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (83.402) (101.165)
(83.402) (101.165)
NOTA 10: INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancias por valoracion de cartera de inver-
siones bursatiles - -
Otros ingresos financieros 44343 174.937
44343

174.937

Gastos financieros

Pérdida por valoraciéon de cartera de inversiones - -

NOTA 11: CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene registrado cargos por incobrabilidad
por Bs1.995.150 y Bs507.736 respectivamente y no presenta saldos en recuperacion de
incobrables.

NOTA 12: POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera
NOTA 13: SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizaciéon y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcién de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 14: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene bienes de uso restringido.

NOTA 15: INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs45.174 y BsO, respectivamente.

NOTA 16: CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 17: OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio

de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)
principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacién y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000.00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad esta cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacion de titulos - valores, la administraciéon
de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos- valores podran
ser representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos
de valores, éstas uUltimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

SAFI UNION S.A. sigue realizando gestiones para la comercializacién del terreno registrado
en los activos del Fondo.

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervencién de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que originé
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusidon de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. A la fecha de la
emisién de los estados financieros, los efectos de la pandemia tuvieron un impacto menor
en la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Sociedad.

NOTA 18: HECHOS POSTERIORES

En fecha 17 de enero de 2025, la Sociedad Administradora del Fondos de Inversién UNION
S.A. informa a la Autoridad de Supervision del sistema Financiero - ASFI que en Asamblea
General de Participantes del Fondo PROPYME UNION FIC celebrada en fecha 16 de enero
de 2025, se aprobd la ampliacidon del plazo de liquidacion del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2025.

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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Auditores y Consultores
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Accionistas y Directores de 5
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

' Opinidn

Hemos auditado los estados financleros de "PROQUINUA UNION FONDO DE
INVERSION CERRADO" (en adelante “el Fondo"), administrado por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. (en adelante la
Sociedad), que compone el balance general al 31 de diciembre de 2024, los estados
de resultados, de cambios en el patrimonio neto vy flujos de efectivo, correspendientes
al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma
FI-4 “Estado de obtencidn de valor de cuotz e informacidn financiera del total de cuotas
del fondo de inversién™.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn patrimonial v financiera del Fondo, administrado
por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efective por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financlero (ASFI) en lo
aplicable, para entidades intermediarias del mercado de valores y la Recopilacidn de
Mormas para el Mercado de Valores (RNMV).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con MNormas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para |a realizacidn de Auditorias

' Externas v las normas emitidas por la Autcridad de Supervisidn del Sistema Financiero

(ASFI) en lo aplicable, contenidas en la Recopilacién de Mormas para el Mercado de
Valores (RNMV), referidas a auditorfa externa. Nuéstras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades ol
‘audlitor en relacidn con fa auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos
independientes del Fondo y de la Socledad de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionzles de la Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo IESBA, por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética

" que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia ¥ hemos
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cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencidn sobre la Nota 3, a los estados financieros, en la que se describe
el marco de referencia para la preparacién y presentacion de los estados financieros de
propdsito especifico, los cuales han sido preparados para permitir que el Fondo,
administrado por la Socledad, pueda cumplir con los requerimientos de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) en lo aplicable, para entidades intermediarias
del mercado de valores, Los estados financieros no constituyen, por s solos, una entidad
con personeria juridica propia. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otra finalidad. MNuestro informe estéa destinado Unicaments a la
Sociedad, Asamblea de Participantes del Fondo v a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) v no debe distribuirse a terceros o ser utilizados por estos.
Estd cuestidn no modifica nuestra opinidn.

Llamamos la atencidn sobre la Nota 2, a los estados financieros, en ella indica que el
cierre del Fondo finalizaba en noviembre del 2021, después de haber transcurride 10
afos de vigencia; sin embrago, en fecha 12 de noviembre de 2021, la Asamblea General
de Participantes, determino prolongar el mandato de la Sociedad, con el objetivo de
liquidar las inversiones remanentes, hasta el 15 de noviembre del 2023. En Asamblea
General de Participantes celebrada el 10 de noviembre de 2023 se aprobd con mayoria
absolutz la liguidacién, plan de liguidacion hasta el 31 de diciembre de 2031. Debido a
lo anteriormente descrito el Fondo no se considera como entidad en funcionamiento.
Esta cuestion no modifica nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditorfa de los estados financieros de un ejercicio actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencion significativa en la
auditoria v que deban ser comunicadas en el presente informe.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Fondo, administrado por la Sociedad, correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de didembre de 2023, fueron auditados por otro auditor gue
expresd una opinion no modificada sobre dichos estados financieros en fecha 6 de febrero
del 2024,

Al Bl de diciembre y 31 de diclembre de 2023 -

3

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables
del gobierno del Fondo en relacién con los estados financieros

La Administracidn de la Seciedad es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en lo aplicable para
entidades intermediarias del mercado de wvalores y del control intermo que la
Administracién de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres da incorreccidn material, debido a fraude o error.

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacidon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios de
contabilizacién basados en una entidad en proceso de liquidacion, asi como también el
control interno que la Administracidn de la Sodedad considere necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros que estén libres de incorreccién material, debido a
fraude o error,

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervisidn del proceso
de informacidén financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinién, Seguridad razenable es
un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con Mormas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia, siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros en su conjunto,

Como parte de una auditoria reslizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a2 dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesge
de no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestacionas
intencionadamente erréneas o la elusion del control intermo.

4

+« Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin & disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia
del sistema de control interno del Fondo administrado por la Sociedad.

« Evaluamos lo adecuado de las peoliticas contables aplicadas, la razonabilidad de |as
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por el Fondo
administrado por la Socladad.

+ Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un medo que logran fa presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobiemo del Fondo en relacidn con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significativas de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fonde, una declaracidn de que
hemos cumplide con los requisitos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre |as cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno del
Fondo, determinamos los eventos que fueron de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditorfa. Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditorfa @ menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente |a cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro Inferme por que cabe razonablemente esperar que las consscuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pdblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiera el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma
FI-4 “Estado de obtencidn de valor de cuota e Informacién financlera del total de cuotas del Fondo
de Inversién” al 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con las normas emitidas por |2 Autoridad
de Supervisién del Sistema Financieros (ASFI) para entidades intermediarias del mercado de
valores,
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Auditores y Consultores BALANCE GENERAL

- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2024
En caso de presentarse la liquidacién, de acuerdo a la Normativa para el Mercado de

‘u’aFnrgs la Sociedad Administradnra del Fonde de Inversidn debe cumplir con lo A diciembre 31
mencicnado en la Normativa v de su Reglamento Interno del Fondo, Nota 2% 2‘[’%
Nota S S

TUDELA & TH CONSUL'I'LN?ROUP SR.L

._ — - s Activo
—— b / Activo corriente

/ 5 Disponible 5 809.629 801.804

3 Documentos y cuentas pendientes de cobro 6 - -
/ : 223 .d___,_,---"' = s Total activo corriente 809.629 801.804
= —— —— = Total activo 809.629 801.804
At Aud. Edgar Willy-Fudéla Cornejo ) o )
; M.ﬂc‘l‘. PROE. C.AU.B. Nd 2923 Pasfvoy patrimonio neto Pasivo
MAT. PROF. C.AU,LP. N® 387 Pasivo corriente

Obligacién por valores por operaciones a corto plazo - -
Total del pasivo - -

Patrimonio neto

La PHZ, Bolivia Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 807.740 801.861

Energ 2‘!, 2025 Rendimiento neto del periodo T 1889 N
Total del patrimonio neto 7 809.629 801.804
Total del pasivo y patrimonio neto 809.629 801.804

Cuentas de orden 8 2273 2259

Las notas 1 al 18 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
Por el ejercicio

Terminado en diciembre 31

Nota 2024 2023
Bs Bs

Gastos operacionales 9 (23.358) (42.345)
Margen operativo (23.358) (42.345)
Ingresos financieros 10 21418 16.310
Gastos financieros 10 - -
Margen financiero 21.418 16.310
Margen operativo y financiero (1.940) (26.035)
Cargos por incobrabilidad 1 - -
Recuperaciones de incobrables 1 - -
Resultado operacional (1.940) (26.035)
Ingresos no operacionales 12 9.765 -
Gastos no operacionales 12 - -
Resultado del ejercicio 7.825 (26.035)

Las notas 1 al 18 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2024 Y 2023

Capital Resultados
social  acumulados Total Nota 2024 2023
Bs Bs Bs Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 7.825 (26.035)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 954.788 (126949)  827.839 Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 - (26.035) (26.035) que n'o r.|an generado movimiento de fondos:
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2023 (152.927) 152,927 - Renx?h‘mlentos dgvengados no cobradof . . - -
Pago de Dividendos N _ _ Previsiones para incobrables y desvalorizacion de activos - -
Venta y Rescate de Cuotas . . . Fondos (aplicados) obtenidos en el resultado del ejercicio 7.825 26.035
Saldos al 31 de diciembre de 2023 801.861 (57) 801.804 Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios
Rendimiento neto del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 - 7.825 7.825 anteriores L . - -
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 noviembre 2024 5.879 (5.879) - (Incremento) disminucion ne'to de activos:
Pago de Dividendos _ N ~ Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Venta y Rescate de Cuotas - - - Otros pagos anticipados - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 807.740 1.889 809.629 Flujo neto (aplicado) originado en actividades de operacién 7.825 (26.035)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Incremento (disminucién) en financiacién y obligaciones por intermediacién:

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
(Incremento) disminucién en operaciones de inversion:

Inversiones en operaciones de reporto - -
Inversiones bursatiles en valores de deuda e instrumentos - -
representativos de deuda

Las notas 1 al 18 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

A

Flujo neto (aplicado a) originado en actividades de intermediacién - -

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Carlos Cesar Valencia Rocha Hector Eloy Cevallos Pastor Luis Hugo Mendizabal Catacora Devolucién aportes - -
Flujo neto (aplicado) a actividades de financiamiento - B

Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neto en:
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica - -
Inversiones permanentes
Flujo neto originado en actividades de inversiéon - -

(Disminucién) de fondos durante el ejercicio 7.825 (26.035)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 801.804 827.839

Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 809.629 801.804

Las notas 1 al 18 que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
_—
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A.

PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 - -
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 809.629 801.804
Mas o menos: Otros - -
Menos: Premios devengados por pagar - -
Mas o menos: Marcaciones del periodo - -
Total cartera bruta 809.629 801.804
Menos: Comisiones - -
Total cartera neta: 809.629 801.804
Valor de la cuota: 198.091 196.177
Numero de participantes: 4 4
Nuamero de cuotas: 4 4
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:
Numero de cuotas al inicio del periodo 4 4
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - 4
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - (4)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 4 5
Saldo al inicio del ejercicio 801.804 827.839
Ajuste del devengamiento de pagarés de oferta privada y coberturas - -
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - 809.816
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 21418 16.310
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - (809.816)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (23.358) (42.345)
Mas o menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (neto) - -
Mas o menos: Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 9.765 -
Saldo bruto al cierre del ejercicio 809.629 801.804
Menos: Comisiones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024 y 2023 - -
Saldo neto al cierre del ejercicio 809.629 801.804
e ~ C G
Las notas 1 al 18 que se acompafan son parte integrante de los estados financieros. ﬂ'f‘( /‘ (
Carlos C‘e'sa:r Valencia Rocha Hector Etoy CevallosPastor Luis Hu‘go/Mendizaba+datacora
S
Jefe de Contabilidad Gerente General a.i. Sindico
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+ Al de diciembre ¥ 31 de diclembie de 2023

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION UNION S.A. PROQUINUA
UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1: ANTECEDENTES GENERALES DE
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

SOCIEDAD

El 26 de abril de 2000, se constituyé la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Unidén S.A., con el objeto Unico y exclusivo de administrar fondos de inversiéon en el marco
del Articulo 95 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la
Recopilacion de Normas para el Mercado de valores y sus modificaciones posteriores. A tal
fin y para cumplir con el objetivo que persigue, la Sociedad quedé autorizada a realizar
todos los actos, contratos, negocios y operaciones relativos a la actividad de inversiones en
valores, compatibles con dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera
de las finalidades de su giro social, sin ninguna limitacién de acuerdo a la Ley del Mercado
de Valores y la Normativa para Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras.

El plazo de duracién de la Sociedad Administradora es de 99 afos y se encuentra inscrita
en FUNDEMPRESA bajo el nimero de matricula N° 13698.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N° 351 del 24 de julio de 2000 emitié la autorizacién de
funcionamiento de Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unidén S.A. y esta
inscrita en Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-SAF-SUN- 006/2000.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién
los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos
y rentabilidad, presentacién de informes peridédicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la
buena administracién del Fondo.

La Sociedad Administradora debera administrar los fondos a su cargo con el cuidado
exigible a un administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A.
tiene a su cargo la administraciéon de once fondos de inversion.

NOTA 2: ANTECEDENTES DE PROQUINUA UNION FONDO DE INVERSION CERRADO

Denominacién y autorizacién

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Unién S.A. comenzé a operar el 1°
de septiembre de 2000 y tiene a su cargo la administracién de Proquinua Unién Fondo
de inversién cerrado, cuyo objetivo exclusivo es realizar inversiones en valores de oferta
publica, de caracter nacional e internacional, por cuenta y riesgo de los participantes,
sean estos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucién de riesgo.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, mediante Resoluciéon
Administrativa ASFI/692/2011 del 27 de septiembre 2011, con numero de registro ASFI/
DSV-FIC-PQU-001/2011 y clave de pizarra PQU-N1U-11, inscribe a Proquinua Unién Fondo
de Inversién Cerrado en el registro de valores y autoriza la emisiéon y oferta publica de sus
cuotas en el Mercado de Valores.

El 14 de noviembre de 2011, Proquinua Unién Fondo de Inversion Cerrado inicia
actividades, con la colocacién de cuotas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Caracteristicas principales

El Fondo es un patrimonio auténomo separado juridica y contablemente de la Sociedad
Administradora, constituido a partir de los aportes de personas individuales y/o colectivas
denominadas “Participantes”, para su inversion en Valores e instrumentos de renta fija, asi
como en otros activos determinados por la Normativa vigente de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas en el Reglamento Interno, por cuenta y riesgo de los Participantes

Tipo de Fondo

El Fondo de inversién es de caracter cerrado, con una vigencia de 10 anos que finaliza
en noviembre de 2021, cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de participaciéon colocadas
entre el publico no son redimibles directamente por el FONDO, salvo en las circunstancias
descritas en el Capitulo 12. Liquidacién, Prérroga o Transferencia del Fondo del Reglamento
Interno.

Cuotas de participacion

Los aportes realizados por los Participantes al Fondo son considerados como cuotas de
participacion mediante la emisiéon de Certificados Nominativos de cuotas, los mismos
que se representaran de manera documentaria y tienen la calidad de valores segun
lo establecido por el Articulo N° 89 de la Ley del Mercado de Valores. Las cuotas de
participacion estaran impresas con las normas de seguridad requeridas por la normativa,
con un valor nominal de Bs70.000 (Setenta mil 00/100 Bolivianos) por cuota.

Objeto del Fondo de Inversion
Impulsar el crecimiento sostenible de todas aquellas empresas o asociaciones productoras

que se dediquen a la transformacion, comercializaciéon y/o exportacion de Quinua
Organica y/o sus derivados, que cuenten con personeria juridica; mediante la adquisicién

de inversiones privadas. Dichas inversiones se formalizaran en funcién a los requerimientos
del sector y a las politicas establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo también, realizara inversiones con el fin de constituir Cobertura Financiera de
acuerdo a lo establecido en su Politica de Inversiones.

Ampliacién del mandato

La Asamblea General de Participantes, celebrada el 12 de noviembre de 2021, aprobé la
prérroga de Mandato de SAFI UNION S.A,, hasta el 15 de noviembre de 2023 con el objeto
de continuar y culminar las gestiones judiciales y extrajudiciales que permita recuperar
las acreencias del fondo.

En Asamblea General de Participantes celebrada el 10 de noviembre de 2023, se aprobé
con mayoria absoluta la liquidacion, plan de liquidacién y la fijacién del plazo maximo de
duracién del proceso de liquidacién hasta el 31 de diciembre de 2031.

Reduccién de capital

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2022, se aprobé
realizar una Reduccién de Capital con la liquidez de Bs1.963.538,04 (un millén novecientos
sesenta y tres mil quinientos treinta y ocho 04/100 Bolivianos) que representan 9,67 (nueve
coma sesenta y siete) cuotas de participacion, respetando la participaciéon proporcional
de los Inversionistas. El rescate de cuotas, reduccién de capital se realizé el 15 de
noviembre de 2022, comunicando a la ASFI, y contra la presentacién de los Certificados
de Acreditacion de Titularidad (CAT) de los inversionistas.

En la Asamblea General de Participantes, realizada el 12 de noviembre de 2021, se aprobé
la realizar una Reduccién de Capital con la liquidez de Bs 377.114.793,15 (trescientos
setenta y siete millones ciento catorce mil setecientos noventa y tres 15/100 Bolivianos)
que representan 4.800,24 (cuatro mil ochocientos coma veinticuatro) cuotas de
participacién, respetando la participacion proporcional de los Inversionistas. El rescate
de cuotas, reduccién de capital se realizé el 15 de noviembre de 2021, comunicando a la
ASFI, y contra la presentacién de los Certificados de Acreditacion de Titularidad (CAT) de
los inversionistas

NOTA 3: BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa
SPVS/IV N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y
actualizaciones al Manual Unico de Cuentas para Bolsa de Valores, Agencias de Bolsa,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos de Inversién, Entidades de
Depésito de Valores y Fondos de Garantia, y sus modificaciones posteriores, asi como las
normas contables emitidas por la Direccidon de Supervision de Valores en lo aplicable, que
forma parte de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI). La principal
diferencia con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia es:

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion,
los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo
con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados
como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del
Fondo de Inversién Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion
al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008
de 14 de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participaciéon no deben
ser actualizados por inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de
cambio. Las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el
patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe ser actualizado por inflacion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable,
requiere que el Administrador del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan los
montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
vigente en lo aplicable.

3.1. Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de
Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

3.2 Criterios de valuaciéon
Los criterios de valuacidon mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”,
seguln corresponda.
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b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos

representativos de deuda

Al 31 dediciembrede 2024y 2023, las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido
en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de
Valoraciéon” para Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema
Financiero ASFI segun lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores
similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de Valoracion de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de
Adquisicién de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoracién, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI involucradas en los procesos de valoracién, luego de la ultima
rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun Valor de un mismo
Cédigo de Valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como
Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Cédigo de Valoracidén, el precio de los Valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacidn, son
valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la ultima subasta
del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa de Valores.

c) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica
Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica se registran, al
valor del contrato mas los correspondientes premios devengados.

d) Documentos y cuentas pendientes de cobro
Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversién frente a
terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en
funcién de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Previsidon requerida

dias %
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
fe) Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes sin oferta publica se registran, calculando el
valor presente del activo, descontando los flujos futuros a la tasa de rendimiento pactada,
de acuerdo a lo indicado en el Reglamento Interno del Fondo.

f) Patrimonio neto

El Patrimonio neto esta conformado por las cuotas adquiridas por los participantes, y esta
expresado en la moneda del fondo.

g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores e ingresos por valuacién de valores a precios de mercado, asi
como los ingresos provenientes de rendimientos por disponibilidades. Estos ingresos se
registran por el método de lo devengado.

h) Gastos operacionales

Los cargos operativos corresponden principalmente a las comisiones por administracion

y custodia pagados a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Unién S.A. y se
registran por el método de lo devengado.
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i) Gastos financieros

Los cargos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de
mercado. Los ingresos y cargos son contabilizados por el sistema de lo devengado sobre
las operaciones vigentes.

j) Rendimiento del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcidn al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

NOTA 4: CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios significativos en las politicas y
practicas contables, respecto a la gestion 2023.

NOTA 5: DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuenta corriente en bancos del pais 809.510 801.216
Caja de ahorro en bancos del pais 119 588
809.629 801.804
NOTA 6: DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - -
Otros deudores 34.758.324 34.758.324
Prev. Incobrabilidad de docs. y ctas. Pend. Cobro (*) (34758.324) (34758.324)

(*) El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde a los valores por vencimiento
de cupones que no pudieron ser cobrados, se realizé la prevision por incobrabilidad al
100%

NOTA 7: PATRIMONIO NETO - CUOTAS DE LOS PARTICIPANTES

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas pagadas ascienden a Bs809.629, equivalentes a 4
cuotas con un valor de Bs198.091 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs801.804, equivalentes a
4 cuotas con un valor de Bs196.177 cada una. Tal como indica en la nota 2, el 15 de
noviembre de 2022, se realizé la reduccion de capital.

NOTA 8: CUENTAS DE ORDEN - GARANTIAS OTORGADAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Garantia en disponibilidades 2.273 2.259
2273 2.259
NOTA 9: GASTOS OPERACIONALES
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Gastos por administraciéon y custodia de valores - -
Gastos operativos de los Fondos de Inversion (23.358) (42.345)
(23.358) (42.345)
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NOTA 10: INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs_
Ingresos financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles - -
Rendimientos por inversiones bursatiles en
valores de deuda - -
Ganancias por valoracién de cartera de inver-
siones bursatiles - -
Otros ingresos financieros 21.418 16.310
21.418 16.310

Gastos financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles - -
Pérdida por valoracién de cartera de inversiones - -

NOTA 11: CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y RECUPERACIONES DE INCOBRABLES

En la Asamblea General de Participantes del Fondo Proquinua, realizada en fecha 3
de marzo de 2021, después de presentadas las propuestas para el tratamiento de las
previsiones del Fondo por incumplimiento en las obligaciones de las empresas quinueras,
la Asamblea General de Participantes manifesté su no objecién en realizar las previsiones
de las cuentas pendientes de cobro al 100% de las empresas quinueras que se encuentran
en mora, asi como las previsiones de las obligaciones vigentes de las mismas empresas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene registrado cargos por incobrabilidad,
ni recuperaciones de incobrables.

NOTA 12: POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.
NOTA 13: SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N°2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de

contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversién administrados por Sociedades

Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En este contexto el fondo
de inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N°3446 que define en su articulo 9°que
estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en
cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente cobrados
por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 14: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen activos de disponibilidad restringida en el
patrimonio auténomo del Fondo

NOTA 15: RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene ingresos extraordinarios por un importe
de Bs9.765 y BsO, respectivamente.

NOTA 16: CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 17: OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

a) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

De acuerdo con la Ley N° 2646 del 2 de abril de 2004, la Sociedad a partir del 1° de julio
de 2004, procedié a las retenciones del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

principalmente por las transacciones en moneda extranjera de sus participantes.
mercado.

El articulo N° 9 inciso o) de la Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, determina que los
rescates de cuotas de participacién y/o sus rendimientos en Fondos de Inversién en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valores respecto a cualquier
moneda extranjera, con saldos menores o iguales a USD 2.000,00 (Dos mil 00/100 délares
estadounidenses) estdn exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF); por
lo tanto, la Sociedad estd cumpliendo con esta normativa y efectuando las retenciones
correspondientes.

b) Titulos valores representados por anotaciones en cuenta:

El 31 de marzo de 1998, se decreta la Ley N° 1834, “Ley del Mercado de Valores”. Esta
Ley se emite con el objeto de regular y promover el mercado de valores mediante el
establecimiento de normas para la intermediacidn de titulos - valores, la administracion
de fondos de inversion y los agentes intermediarios, entre otros.

El Articulo N° 56 de la Ley del Mercado de Valores, indica que los titulos-valores podran ser
representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de las entidades de depdsitos de
valores, éstas ultimas también creadas por la presente Ley.

Al 31 de diciembre de 2024, se encuentra en funcionamiento la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A., habiéndose desmaterializado los valores que se negocian en el
mercado.

c) Hechos Relevantes

En la Gestion 2023, en el Sistema Financiero la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, el 26 de abril de 2023 dispuso la intervenciéon de Banco Fassil S.A. En el
mercado financiero se tuvo una inusual demanda de ddlares estadounidenses que originé
que el Banco Central de Bolivia habilite canales de venta directa de ddlares, estos hechos
tuvieron una repercusion de menor grado en las operaciones de la Sociedad.

A partir del 31 de julio de 2023 se levanta la declaratoria de emergencia sanitaria nacional
contra la COVID-19 en todo el territorio del Estado Plurinacional de Bolivia. En el Fondo
Proquinua, la situacion de emergencia sanitaria y cuarentena, ocasioné que se presentaran
incumplimientos en la constitucién de los Fondos de Liquidez e incumplimiento en sus
obligaciones por parte de los emisores quinueros, respecto a lo cual la Sociedad esta
llevando a cabo las acciones necesarias para la recuperacion de estas obligaciones.

SAFI UNION S.A. continla ejecutando las acciones legales para la recuperaciéon de las
acreencias del Fondo contra las Asociaciones: ANAPQUI por un saldo a capital de Bs32.1
MM y APQUISA por un saldo a capital de Bs1.1 MM.

NOTA 18: HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, otros hechos o

circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros a esa
fecha.
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